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Como siempre

El Padre del Andilisis jamds se equivoca. Si usted tuvo la for-
tuna de ver el noticiario nocturno de Imagen Television el
viernes, recordard que el Padre del Andlisis Superiorle dijo
gue no iba a prosperar la intencion de German Larrea y Gru-
po México de comprar el 100% de las acciones de Banamex,
dirigido por Manuel Romo. En aquel comentario televisivo
establecio, y luego lo reiterd en su columna, que la oferta de
Larrea terminaria siendo una anécdota en un proceso al que,
por 1as razones que fuera, no lograria descarrilar.

A partir del lunes, en esta columnay en todos los espacios
del PAS en Imagen fue documentando, una tras otra, 1as ra-
zones por las cuales Citi rechazaria esa oferta y se queda-
ria con la que previamente habia acordado con el grupo de
Fernando Chico Pardo, propietario de ASUR, y su familia.

Como puede constatar en el archivo de Excélsior, entre
los puntos que destaco el PAS estaban el grado que llevaba
el acuerdo con el grupo de Chico Pardo, que incluia el nom-
bramiento de presidente del Consejo de Administracion de
Banamex, asi como las dudas de la viabilidad financiera de
la operacion propuesta por Larrea.

Desde el primer momento, el banco que encabeza Jane
Fraser fijé un punto fundamental: analizar la viabilidad de
concretar la operacion planteada por Grupo México en contra
del muy avanzado proceso que yallevaban.

Evidentemente, antes del anuncio que hicieron Fraser y
Chico Pardo en Nueva York, ya tenian el visto bueno de la
Secretaria de Hacienda, encabezada por Edgar Amador; la
CNBYV, presidida por Angel Cabrera, asi como la autoridad
de competencia, que seguird encabezando Andrea Marvan.

No es naoticia que ya tuvieran estas autorizaciones, puesto
que resulta ingenuo pensar que una operacion seria se hiciera
alaespalda delas autoridades, cuando Banamex es un banco
sistémico en el pais.

REMATE LOGICO

Otro de los puntos que sefiald el PAS fue que no tenia razo-
nabilidad financiera. Habia sefiales de que asi lo verian los
mercados, de ahi que el evento relevante que reporté Grupo
México ala BMV, presidida por Marcos Martinez, se hubiera
hecho el viernes por la tarde con los mercados cerrados. A
pesar de eso y un leve intento de controlar dafios, a accién de
GMéxico perdio mds de 15% y no encontraron en el mercado
anadie que le gustara esa operacion. Solo tuvieron apoyo en

algtin grupo de analistas, que hoy estdn teniendo que hacer
muchas maromas. El comunicado de Citi deja claro que ana-

lizaron profundamente la oferta de Germén Larrea y encon-
traron que, ademds del precio, estaba un hecho fundamental:
no veian buena viabilidad para concretar 1a operacion en los
términos que exigia el segundo hombre mds rico de México,
como insisten en llamarlo sus publirrelacionistas y aplaudi-
dores. A partir de este punto, tal y como lo dijo el Padre del
Andilisis Superior, 1a intentona de German Larrea sélo ter-
minard siendo una anécdota en el proceso a través del cual
Fernando Chico Pardo serd el mds grande accionista indi-
vidual de Banamey, y Citi continuard con su proceso de OPL
REMATE RECORDADO

Alguien intent6 “felicitar” al Padre de Andlisis Superior dicién-
dole que eraun mago que atinaba en sus prondsticos, alo que
€l contestd: no son prondsticos, sino andlisis superior. Lo que
le llevé arecordar otros momentos de su carrera, como haber
sido el tnico periodista que asegurd, hace 25 afios, que BBVA
serfa el ganador de la postura por Bancomer, o cuando dejo
claro que seria Marcos Martinez el director de Santander,
luego de la fusion que tuvo ese banco con Serfin.

REMATE RECONSTRUIDO

El Padre del Andlisis Superior le narré 1a pésima relacién
que tenia el exdirector de Nafin-Bancomext, Luis Antonio
Ramirez Pineda, con los trabajadores sindicalizados, a quie-
nes, incluso, les retird sus oficinas y tenfan que hacer muchos
vericuetos para poder entrar a trabajar. Afortunadamente
paralos trabajadores, ayer terming oficialmente esa época
negra en el banco de desarrollo. El nuevo director, Roberto
Lazzeri, estuvo ayer en el consejo de representantes del
Sindicato Nacional de Trabajadores de Nafin, que encabeza
Adrian Lopez, y les invit6 a construir una nueva pagina en la
relacién entre la administracion y sus trabajadores. Excelen-
te que Lazzeri comience su gestion haciendo lo que podria
definirse como un borrén y cuenta nueva con los empleados.
REMATE CORRECTO

Apesar de que algunos politicos, muchos de ellos de Morena,
aseguran que se tiene que hacer una reforma fiscal, 1a presi-
denta Claudia Sheinbaum ha dicho que no y los hechos le
estdn dando larazon. El gran trabajo que estd haciendo el
SAT, encabezado por Antonio Martinez Dagnino, junto con
la excelente gestion de Rafel Marin Mollinedo en la ANAM,
han aumentado la recaudacion en casi 500,000 millones de
pesos, es decir, se hizo una reforma fiscal sin pasar por el
Congreso, lo que aumentaria impuestos.
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