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Expertos. Bajas temperaturas podrian
congelar gasoductos y produccion

Los futuros del gasnatural de EU
cerraron ayer ligeramente al alza,
luego de aumentar 75 por ciento
entresdias, dispardndose al precio
mas alto desde 2022.

Unreporte de Bloomberg destaca
que el clima gélido azota los prin-
cipales mercados de combustible
para calefaccion.

Las bajas temperaturas previs-
tas para el fin de semana en las
regiones central y oriental de EU
podrian congelar el agua dentro
de los gasoductos, interrumpien-
dola produccién y exportacién de
gas, unriesgo directo para México,
advirtieron expertos.
—Bloomberg / Héctor Usla / PAG. 4

Alerta energética

En tan solo unos dias, las bajas temperaturas presionaron al alza el precio del gas
natural en Estados Unidos. Meéxico produce mas del 60% de su energia eléctrica
con gas importado de su vecino del norte.

® Dolares por millén de Btu (Precio de gas natural Henry Hub)
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EFECTOS CLIMATICOS

Sedisparagas
natural75%en

dias por crudo

inviernoenEU

La alta demanda del energetico ha provocado fluctuaciones
en el mercado de futuros; impactara a compras en Mexico

BLOOMBERG “Tendriamos que remontarnos en la Cuenca Pérmica, con regis-
ecanomia@elfinanciero.com.mx a2022,luegoa 2018, para vereste tros que podrian descender 12
HECTOR USLA tipo de volatilidad en los futuros bajo cero grados centigrados, ele-

husla@elfinanciero.com.mx

Los futuros del gas natural esta-
dounidense cerraron ligeramen-
te al alza este jueves, después de
aumentar alrededor de un 75 por
ciento entresdias, disparandose al
preciomas alto desde 2022, ya que
el clima gélido azota los principales
mercados de combustible paraca-
lefacciény obliga alos operadores
a cubrir posiciones bajistas, reveld
un reporte de Bloomberg.

Mas de 175 millones de personas
entodo Estados Unidos se enfrenta-
ran anieve, lluvia, aguanieve y hielo
durante el fin de semana, ya que el
friorécord enlasregiones central y
oriental alimentd lamayor tormenta
invernal de latemporada.

Las bajas temperaturas podrian
congelar el agua dentro de los ga-
soductos, interrumpiendo la pro-

del gas estadounidense”, dijo Den-
nis Kissler, vicepresidente sénior
de operaciones de BOK Financial
Securities.

Los futuros para entrega en
febrero cerraron la jornada con
un alza de 17 centavos hasta los
5.045 délares por millén de uni-
dades térmicas britanicas (BTU),
el precio de cierre mas alto para el
contrato con vencimiento al mes
préximo desde el 5 de diciembre,
tras alcanzar un maximo intradia
de 5.630ddlares por millén de BTU
alrededor de las 10:00 a. m., hora
de Nueva York.

Asimismo, los futuros al cierre
subieron un 62.6 por cientodesde el
final de lasemanapasada, lo que en-
camina al contrato de esta materia
prima, conocida por su volatilidad, a
registrarlamayor ganancia semanal

vansignificativamente el riesgo de
congelamientos en la produccién,
un fendmeno que histéricamente
hareducido la oferta disponible de
gasnatural.

El especialista esimo que el volu-
men de produccion mas afectado en
la CuencaPérmica podria ubicarse
alrededor de los 7 mil millones de
pies ciibicos diarios, aunque el ran-
gopodria oscilarentre 4y hasta 10
mil millones de pies ctibicos diarios,
dependiendo de la severidad del
evento climdtico.

“Tendremos una gran cantidad
de gas ‘bloqueado’ en la Cuenca
Pérmica, lo que provocard precios

altos durante, al menos, durante la
préxima semana”, visualizo.

Pese a estos movimientos abrup-
tos del mercado, Collum descarto,
por el momento, un riesgo directo

ducciényla exportacion de gas. Se enmds detres décadas. paralos ductos que transportan gas ST

espera que el consumo aumente a NO MEJORA PERSPECTIVA natural desde Estados Unidoshacia

medida que loshogares enciendan Randall Collum Jr., vicepresidente Meéxico. Y

sus calefacciones, lo que podria ago- sénior de Commodity Trading Data “Siempre existe la posibilidad de -

tar las reservas. and Analytics de Wood Mackenzie, que una tormenta dafie unaestacion A Teren
apunto que las bajas temperaturas compresora o algoasi, pero por aho- Sty

previstas para este {in de semana
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ra, no esperaria que las exportacio-
nes a México se vieran afectadas a
menos que se mande una sefial en
la que se indique que es necesario
mantenerel gasen el pafs (Estados
Unidos), pero en cuanto a si esto
afectard alos ductos que llevan la
produccién de gas a México, no lo
creo”, dijo.

PEGARA A IMPORTACIONES
Oscar Qcampo, director de desarro-
llo econémico del Instituto Mexica-
noparala Competitividad (IMCO),
indico que es poco probable que se
vuelva a ver un incidente como el
que sucedi6 en 2021, yaque el Con-
sejo de Fiabilidad Eléctrica de Texas
(ERCOT, por sus siglas en inglés)
tomo medidas para aminorar los
riesgos de seguridad energética.

Sin embargo, en el frente finan-
ciero persisten riesgos latentes. “Es-
tamos observando un repunte en
el precio de referencia Henry Hub,
que yase ubica por encimade los 4.5
ddlares por millén de BTU. Mientras
la CFE mantenga exposicion a estos
niveles, existe un riesgo, yaunquees
probable que cuente con coberturas,
las heladas incrementan la volatili-
dad y elevan ese riesgo”, apunto.

Enfebrerode 2021, frentes frios
provocaron el congelamiento de
instalaciones de transporte de gas
natural en Texas, lo que provocduna
subita escasez del energético en el
sur de los Estados Unidos.

Esto provoco que, enlos dias de
mayor afectacion, los precios del gas
natural se dispararon hastamas de
treinta vecesarriba de susniveles al
inicio de 2021. En ese afio, la CFE
cerro con pérdidas por 106.3 mil
millones de pesos, debido, entre
otros factores, a los altos precios
que tuvo que pagar por gasnatural.

En este sentido, el director de
Pemezx, Victor Rodriguez Padilla,
acepté el afio pasado ante el Senado
que México afronta unaemergencia
de seguridad nacional por su alta
dependencia de las importaciones
de gas natural estadounidense,

“La enorme dependencia que
tenemos de los EU no es una simple
dependencia, es vulnerabilidad, si
noscierran lallave, México sequeda
a oscuras”, subrayo.

MERCADO CALIENTE

Diarios es el impacto esperado en
la producciéon que se vera afecta-
da en EU ante la onda gélida.

5.045

Por millén de BTUs es el precio
que alcanzo en la jornada de ayer
el gas natural en los mercados.

Alta dependencia

México consume alrededor de 8 mil 400 millones de pies clbicos diarios
de gas natural, de los cuales mas del /0% son importados de EU.
Importaciones de gas natural de Estados Unidos
® Millones de pies cibicos diarios (MMpcd)
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*Datos promedio hasta octubre de 2025.

Fuente: Administracion de Informacion Energética de Estados Unidios [EIA, por sus siglas en inglés)
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BAJA TEMPERATURA. La tormenta invernal se extiende por varias entidades de EU.
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