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Banxico reduce tasa;
decision controvertida

contracorriente del pro-

néstico de la mayoria

de los analistas espe-

cializados y en una

de sus decisiones mds
controvertidas, la junta de gobierno
de Banxico, resolvid, en votacién
dividida 3 a 2, recortar su tasa de
interés de referencia desde 7 a 6.75
por ciento.

Ademds, anticipé un probable
recorfe adicional.

Lo hace, a pesar del repunte de
la inflacién en marzo y la incertidum-
bre por el conflicto en Irdn.

El banco central tomé esa resolu-
cién a pesar de que prevé riesgos al
alza en la inflacién.

En las horas previas Inegi habia
informado que la inflacién repuntd
a una tasa anualizada de 4.63%,
impulsada por el aumento en pre-
cios de frutas, verduras y algunos
productos agropecuarios.

La tasa de inflacién anudlizada
se colocd por encima de la meta de
3%, con diferencia mayor o menor
de un punto porcentuc|.

Inflacién, riesgos al alza
En contraste con la decision de re-
cortar su tasa, Banxico reconoce
riesgos al alza en la inflacién.

Sefiala que las expectativas de
inflacién para el cierre del afic son
al alza.

Ademas, ajusté sus prondsticos
de inflacién general y subyacente
entre el primer y tercer trimestre del
ano.

Y sefiala una trayectoria de infla-
cién mds pronunciada para la no
subyacente y reduccién mds paula-
tina en la inflacién de servicios.

Adicionalmente Banxico conside-
r6 que los riesgos geopoliticos y en
EU podrian implicar presiones sobre
la inflacion.

A pesar de ello, decidié bajar su
tasa de interés.

Sobre el impacto de los impuestos
a bebidas azucaradas y cigarros
dice que serd de una sola vez.

Gobierno busca atajar
impactos inflacionarios
Hay que notar que el aumento de
precios de los energéticos a nivel in-
ternacional ya estd teniendo impac-
tos en los precios de las gasolinas

y el diesel en el mercado nacional.

En los dltimos dias el gobierno
mexicano refomé los subsidios a las
goso||'nc15 para evitar que impacte
el alza del energético a los consu-
midores.

Y mds recientemente decidié apli-
carlo también a la gcsohnc premium
yal diesel.

En breve, muy probablemente
tendré que tomar decisiones ante el
aumento de precio internacional de

los fertilizantes que de acuerdo con
datos del Grupo de Consultoria de
Mercados Agricolas, ya registran
aumentos extraordinarios.

Los fertilizantes en México, de
acuerdo con la misma fuente, re-
gistran incrementos de 12% anual
y mds recientemente de 8% men-
sual.

Los precios de los fertilizantes es-
tan siendo impu|sudos por: el alza
en el gas natural (insumo clave);
aumento en precios de amoniaco
Yy ureq; y la presion |ogisﬁcc g|obo|.
Decisién dividida; mas
recortes
Después de una breve pausa,
Banxico retoma el ciclo de recortes,
y avanza al treceavo recorte, sin
considerar el mes de febrero, en el
que la mantuvo sin cambios.

Los votos disidentes fueron los de
los subgobernadores Jonathan
Heath y Galia Borja Gémez.

Los votos a favor fueron de José
Gabriel Cuadra, Omar Mejia
Castelazo y la gobernadora Vie-
toria Rodriguez Ceja.

Banxico recorta la tasa en 25
puntos base justo cuando los pre-
cios repuntan y la inflacién externa
aumenta, via el notable aumento de
los precios del petréleo y derivados
y fertilizantes.

¢Sorpresa?
El recorte de la tasa de interés por
parte de Banxico, la consideraron
algunos como una sorpresa.

Mientras que otros, observaron
que los mensajes previos del banco
central permitian anticipar el recorfe.

De lo que no hay duda es que la
decisién de recortar la tasa de refe-
rencia en el contexto internacional y

local actual, aumentd la controversia
en forno a la politica monetaria del
instituto central.

En fechas recientes comenzé a
subir de tono el sefalamiento de que
estd perdiendo credibilidad.

Ya se verd en el tiempo quién tie-
ne la razén. Por lo pronto, se registra
una inflacién persistente y un esce-
nario internacional riesgoso.

Al tiempo.

Atisbos
El equipo de andlisis econémico
de Banorte, revela que el Mundial
2026 no solo serd un evento deporti-
vo histérico, también tendrd implica-
ciones econémicas relevantes para
México.

Sefala que la inversién, el turis-
mo y el consumo podrian impulsar
el crecimiento del pais, con un im-
pacto estimado de entre 42 puntos
base y 62 puntos base en el PIB,
ademds de efectos puntudles en la
inflacién.
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