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PausaBanxico
recortesa tasapor
mayorinflación

'Patea el bote'.

Ahora se espera

que el INPC
alcance la meta de
3% en el segundo
trimestre de 2027

Pronósticos de inflación

Var. % anual

Anterior Actual

2026 INPC Subyacente

3.7 4.0 4,0 4.4

II 3.3 3.8 3.4 4.0

III 3.0 3.6 3,0 3.6

IV 3.0 3.5 3.0 3.4

2027 INPC Subyacente

3.0 3.2 3.0 3.1

II 3.0 3.0 3.0 3.0

Fuente: Banxico.

DECISIÓN DE POLÍTICA MONETARIA

Banxicopausa ciclo
de recortesyprevé
mayor inflación
Recorre hasta el 2027 la convergencia del índice inflacionario a la meta de 3%

El banco central dejó
la puerta abierta a

más ajustes a la tasa,
señalaron analistas
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La Junta de Gobierno del Banxico

pausó el ciclo de recortes a la tasa

de interésy la mantuvo en un nivel

de 7.0 porciento. A la par, revisó al
alza sus expectativas de inflación

y recorrió al segundo trimestre de
2027 laconvergenciadel INPC la

meta de 3.0 por ciento.

Los analistas estiman queaún no

se llega a latasa terminalyresalta-
ron la postura cautelosa delbanco
de evaluarelpanorama inflaciona-
rio antes de realizar más recortes.

Ahora la duda es si estos ajustes
ocurrirán en marzo o hasta mayo.

Enunadecisión unánime,Banxi-

co juzgó apropiado pausar el ciclo

debajas de la tasa ante la necesidad

de revisar el impacto de loscambios
fiscalesadoptados a inicios de año,
así como el comportamiento del

peso, la debilidad de la economía

yelgrado de restricción monetaria

que se ha implementado.
Los expertos vieron correcta la

pausapor el repunte de la inflación.

LaJunta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) pausó el ciclo de
recortes a la tasa de interésy la dejó
en un nivel de 7.0 por ciento. A la

par, modificó sus expectativas de
inflacióny recorrió al 2027 la con-

vergencia del indicador a la meta

de 3.0 porciento.

Analistaseconómicosestimaron

que todavía no se llega a la tasa de
interés finalyresaltaron la postura
cautelosa de Banxico de evaluar el

panorama inflacionario antes de
vernuevos recortes.Ahora la duda

essi éstospodríanocurriren marzo

o hastamayo.
En unadecisión unánime,Banxi-

co juzgó apropiado pausar el ciclo
dedisminuciones de la tasa ante la
necesidad de revisar el impacto de
los cambios fiscales adoptados a

inicios de año, así como el tipo de
cambio, ladebilidad de laeconomía

yelgrado de restricción monetaria

que se ha implementado.
Haciadelante,"valorará realizar

ajustes adicionales a la tasa"y para
ello tomará en cuenta los efectos
de todos los determinantes de la
inflación. Reafirmó su compromi-
so con su mandato prioritario y la
necesidad de perseverar en sus es-

fuerzos porconsolidarunentorno

de inflación baja y estable.
"Las acciones que se imple-

menten serán tales que la tasa de
referencia seacongruente, en todo

momento, con latrayectoria reque-
ridaparapropiciar laconvergencia
ordenadaysostenidade la inflación

general a la meta de 3.0 porciento

en el plazo previsto", afirmó el ban-
co centralen su comunicado.

Banxicomodificósu expectativa
para que la inflacióngeneral con-

verja a la meta del tercer trimestre

de este año, al segundo trimestre
de 2027. Además, ajustó al alza
sus previsiones para el indicador

generalysubyacente en todos los
trimestres del 2026y el primero
del próximo año.

Con esto, ahora espera que la
inflación general cierre este año
en 3.5 por cientoyel componente
subyacente en 3.4por ciento, des-
de el 3.0 porciento contemplado
previamente. Anotó que los ajustes
incorporan los efectos previstos de
los ajustes fiscales.

"Si bien la evaluación integral
de estos últimos requerirá de in-
formación adicional conformeesta

se encuentre disponible. Dichos

pronósticos reflejan igualmente
una disminución más gradual de
lo previsto en la inflación de servi-

cios", indicó.
La autoridad monetaria remarcó

que el balance de riesgos respecto
de la trayectoriaprevista para la in-
flación en elhorizonte depronóstico
esmás equilibrado, peromantiene

un sesgo al alza.
Entre los riesgos al alza para el

indicadorestán lapersistencia de la
inflaciónsubyacente, presiones de

costos, depreciacióndel pesomexi-

cano, disrupciones por flictos

geopolíticoso políticas comerciales

y afectaciones climáticas.

DESCARTAN FIN DE RECORTES

Julio Ruíz, economista jefe de Citi

México, destacó que el tono del co-

municadode Banxico fue"dovish",
dado que la guíaprospectiva semo-

dificó a que se analizarán recortes

adicionalessin marcar un momen-

to, como en ladecisión monetaria

pasada, lo que podríaocurriren la
reunión de marzo.

"Si bien se incrementaron los

pronósticos de inflación, lo que tie-

ne en mente laJunta de Gobierno

es que estos incrementos son tran-

sitorios; se ven en enero cuando

se dieron el IEPSy los aranceles,
perodeberíandesvanecersecuando

pases a 2027",dijo el experto a EL

FINANCIERO BLOOMBERG.

Carlos Serrano, economista en

jefede BBVAMéxico,consideróque
lapausa fue adecuada por el ligero
repunte en la inflación,que si bien

ya era esperado por el aumento

del IEPS a bebidas azucaradas, al
tabacoyel alcohol, desde Banxico

se aseguran de que estosaumentos

no contaminen lasexpectativas in-
flacionarias.

no expectativas
inflacionarias,creemosque podrían
retomar las bajadas.Asíl han seña-

lizado lamayoría de los miembros
de laJunta. Esperamosdos bajadas
más este año y que la tasa termine

en 6.5 por ciento. Habría espacio
para hacerlo sin poneren juego la

convergenciaa labaja de la infla-
ción", enfatizó.

Por su parte, Paulina Anciola e

IvánArias, analistas de Banamex,
señalaron que se perfila otra pau-
sa enmarzo y recorte en mayo,y
prevén que la tasa cerrará el año
en 6.5 porciento. "Toda vez que se

verifique que dichaspresionesson

acotadas yde cortaduración, esti-
mamos que Banxico retomaría en

mayo un par de recortes, conside-
rando un crecimiento económico

que se mantendríamoderado, un

tipo de cambio apreciado, y que la

tasa depolítica monetariaestaríaen

terrenoneutral", estimaron.
LiamPeach,economista sénior

de mercados emergentes en Capital
Economics, resaltó que incluso el

banco centralsepodría considerar

que podrían bajar más las tasas a

lo esperado,hasta 6.25 porciento.
AlbertoRamos, economista en

jefe paraAmérica Latina en Gold-
manSachs,prevé que semantendrá
lapausa en marzo, mientrasbusca
una ventana de oportunidad para
reanudar los recortes.

En Banorte esperan un recorte

de 25 puntos base en marzoyuna

baja totalde 50 puntos en elprimer
semestre, para alcanzar una tasa

terminalde 6.5 porciento.
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Se toma un receso
El Banco de México mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia, después
de 12 recortes consecutivos, al mismo tiempo que revisó al alza los pronósticos de
inflación y retrasó la convergencia de la meta.

FOCOS

Riesgos al alza. En la inflación

están la persistencia del índice

subyacente; presionesde

costos; depreciación del peso;

disrupciones por conflictos

geopolíticos o políticas comer-

ciales,y afectaciones climáticas.

A labaja. En este apartado figura
un ritmo en la actividad eco-

nómica inferioral previsto; un

menor traspaso de aumentos en

los costos;y menores presiones
por la apreciación del peso, de

acuerdo con Banxico.

Tasa de Interés Interbancaria a un día
%
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Pronósticos de inflación por trimestre
Var. % anual

Actual Anterior

4.1
4.0

3.8
3.7

3.6

3.5

3.3
3.2

3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
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Fuente: Banxico


