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PausaBanxico
recortes atasapor
mayorinflacion

'‘Patea el bote'.
Ahora se espera
que el INPC
alcance la meta de
3% en el segundo
trimestre de 2027
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Banxicopausaciclo
derecortesypreve &
mayorinflacion

Recorre hasta el 2027 la convergenaa del indice inflacionario a la meta de 3%
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La Junta de Gobierno del Banxico
pauso el ciclo de recortes a la tasa
deinterésy la mantuvo en unnivel
de 7.0 por ciento. Ala par, revisd al
alza sus expectativas de inflacién
y recorrio al segundo trimestre de
2027 laconvergencia del INPCala
meta de 3.0 por ciento.

Losanalistas estiman que ainno
sellegaalatasaterminal yresalta-
ronla postura cautelosa del banco
de evaluar el panoramainflaciona-
rio antes de realizar méds recortes.
Ahora la duda es si estos ajustes
ocurriran en marzo o hasta mayo.

Enunadecisién undnime, Banxi-
co juzgo apropiado pausar el ciclo
debajasdelatasaantelanecesidad
derevisar elimpacto de los cambios
fiscales adoptados ainicios de afio,
asi como el comportamiento del
peso, la debilidad de la economia
yelgrado derestriccién monetaria
que se haimplementado.

Los expertos vieron correcta la
pausapor elrepuntedelainflacién.

LaJuntade Gobiernodel Bancode
México (Banxico) pausoel ciclode
recortesalatasadeinterésyladejé
en un nivel de 7.0 por ciento. Ala
par, modific sus expectativas de
inflacién y recorrié al 2027 la con-
vergencia del indicador alameta
de 3.0porciento.

Analistas econdmicos estimaron
que todaviano sellega alatasade
interés final y resaltaron la postura
cautelosade Banxicodeevaluarel
panorama inflacionario antes de
vernuevosrecortes. Ahoraladuda
essiéstos podrian ocurrirenmarzo
o0 hasta mayo.

Enunadecisién unanime, Banxi-
co juzgd apropiado pausar el ciclo
dedisminuciones de latasa antela
necesidad derevisar el impactode
los cambios fiscales adoptados a
inicios de afio, asi como el tipo de
cambio, la debilidad de la economia
yel grado derestricciébn monetaria
que se haimplementado.

Haciadelante, "valorararealizar
ajustesadicionalesalatasa"ypara
ello tomara en cuenta los efectos
de todos los determinantes de la
inflacién. Reafirmé su compromi-
so con sumandato prioritario yla
necesidad de perseverar en sus es-
fuerzos por consolidar un entorno
deinflacién baja y estable.

“Las acciones que se imple-
menten seran tales que la tasa de
referenciasea congruente, entodo
momento, conla trayectoriareque-
rida para propiciar la convergencia
ordenadaysostenidadelainflacién

general alameta de 3.0 por ciento
enel plazo previsto”, afirmo el ban-
co central en su comunicado.
Banxico modificd suexpectativa
para que lainflacién general con-
verjaalametadel tercer trimestre

de este afio, al segundo trimestre
de 2027. Ademas, ajustd al alza
sus previsiones para el indicador
general y subyacente en todos los
trimestres del 2026 y el primero
del préximo afio.

Con esto, ahora espera que la
inflacién general cierre este afio
en 3.5 por ciento y el componente
subyacente en 3.4 por ciento, des-
de el 3.0 por ciento contemplado
previamente. Anotd quelos ajustes
incorporanlos efectos previstos de
los ajustes fiscales.

“Si bien la evaluacién integral

de estos tltimos requerird de in-
formacién adicional conforme esta
se encuentre disponible. Dichos
prondsticos reflejan igualmente
una disminucién mas gradual de
lo previsto en lainflacion de servi-
cios”, indico.
La autoridad monetaria remarco
que el balance de riesgos respecto
delatrayectoria prevista paralain-
flacién en elhorizonte de prondstico
esmas equilibrado, peromantiene
unsesgo al alza.

Entre los riesgos al alza para el
indicador estanlapersistenciadela
inflacién subyacente, presiones de
costos, depreciacion del peso mexi-
cano, disrupciones por conflictos
geopoliticos o politicas comerciales
y afectaciones climéticas.

DESCARTAN FIN DE RECORTES

Julio Ruiz, economista jefe de Citi
Meéxico, destacé queel tono del co-
municado de Banxico fue “dovish”,
dadoquelaguia prospectiva se mo-
difico a que se analizardn recortes
adicionales sin marcar un momen-
to, como en la decision monetaria
pasada, loque podriaocurrirenla
reunién de marzo.

“Si bien se incrementaron los
pronosticos de inflacion, lo que tie-
ne en mente la Junta de Gobierno
es que estos incrementos son tran-
sitorios; se ven en enero cuando
se dieron el IEPS y los aranceles,
perodeberian desvanecerse cuando
pases a 20277, dijo el experto a EL
FINANCIERO BLOOMBERG.

Carlos Serrano, economista en
jefe de BBVA México, considerd que
la pausa fue adecuada porelligero
repunte en lainflacién, que si bien
ya era esperado por el aumento
del IEPS a bebidas azucaradas, al
tabacoy el alcohol, desde Banxico
se asegurande que estos aumentos

nocontaminenlas expectativasin-
flacionarias.

“Sino afectan las expectativas
inflacionarias, creemos que podrian
retomar las bajadas. Asilo han sefia-
lizado lamayoria de los miembros
delaJunta. Esperamos dos bajadas
mas este afioy que la tasa termine
en 6.5 por ciento. Habria espacio
para hacerlo sin poner en juego la
convergencia ala baja de la infla-
cion”, enfatizo.

Por su parte, Paulina Anciola e
Ivan Arias, analistas de Banamex,
senalaron que se perfila otra pau-
Sa en marzo y recorte en mayo, y
prevén que la tasa cerrard el afio
en 6.5 por ciento. "Todavez que se
verifique que dichas presiones son
acotadas y de corta duracién, esti-
mamos que Banxico retomaria en
mayo un par de recortes, conside-
rando un crecimiento econémico
que se mantendria moderado, un
tipo de cambio apreciado, y que la
tasade politicamonetaria estariaen
terreno neutral', estimaron.

Liam Peach, economista sénior
de mercados emergentes en Capital
Economics, resaltd que incluso el
banco central se podria considerar
que podrian bajar mds las tasas a
lo esperado, hasta 6.25 por ciento.

Alberto Ramos, economista en
jefe para América Latina en Gold-
man Sachs, prevé que semantendra
la pausa en marzo, mientras busca
una ventana de oportunidad para
reanudar los recortes.

En Banorte esperan unrecorte
de 25 puntos base en marzo y una
baja total de 50 puntos en el primer
semestre, para alcanzar una tasa
terminal de 6.5 por ciento.

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacién por asi haberlo soli el cliente de

de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota
es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



"l:

s EL. FINANCIERO Seotion: Partada, Economia

2026-02-06 02:42:35 712 cm2 Pagina: 1, 4 3/3

&’:m

Wesaar

Se toma un receso

El Banco de México mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia, después
de 12 recortes consecutivos, al mismo tiempo que reviso al alza los prondsticos de
inflacion vy retraso la convergencia de la meta.

|_ FOCOS

Riesgosalalza.En s inflacion
estan la persistencia del indice
subyacente; presiones de
costos: depreciacion del peso:;
disrupciones por conflictos
geopoliticos o politicas comer-
ciales, y afeclaciones climaticas.

Alabaja.En este apartado figura
un ritmo en la actividad eco-
nomica inferior al previsto; un
menor traspaso de aumentos en
los costos; y menares presiones
porlaapreciacion del peso, de
acuerdo con Banxico.

Tasa de Interés Interbancaria a un dia

»%
150 .25
6.50
6 FEB 14 AGO 6 FEB 26 JUN 6 FEB
L ; Il | J L
2024 2025 2026

Prondsticos de inflacion por trimestre
® Var. % anual
W Actual H Anterior

41
4.0

30 3.030 3030 3.03.0

I Il i IV I | 1 il IV ]

T T
2026 2027

Fuente: Banxico

HJJ (1]

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacion de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacién por asi haberlo solicit el cliente de i de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



