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La incertidumbre sobre
su renegociacion y los
cambios a la ley electoral
afectan el panorama, dice

ANTONIO HERNANDEZ

—cartera@ainiversal.conny

La incertidumbre que prevalece so-
bre la renegociacion del Tratadoen-
tre México, Estados Unidos y Cana-
da (T-MEC) esta impactando el pa-
norama de inversion en México, au-
nado al cambio en el Poder Judicial
y las modificaciones en la ley elec-
toral que se verdn en los proximos
meses, alerto el banco estadouni-
dense J.P. Morgan.

Para la institucion financiera, la
incertidumbre sobre las inversiones
sigue alta, pero ha quedado atras la
presion por aranceles y los inversio-
nistas mantienen la mirada sobre el
futuro comercial en Norteamérica.

“La falta de claridad con respecto
a la renegociacion del T-MEC esta
teniendo consecuencias. Ademas,
los cambios del afio pasado en el sis-
tema judicial y las proximas modi-
ficaciones a la ley electoral estan so-
cavando aiin mas el marco institu-
cional nacional”, dijo.

Enun analisis, la firma financiera
comento que se mantiene el riesgo
de no lograr un acuerdo dentro del
T-MEC, con lo cual la inversion se-
guira debil.

“Dado que el riesgo de un Brexit
sin acuerdo persiste en America del
Norte, los inversionistas seguiran
posponiendo sus inversiones”, dijo.

J.P. Morgan agrego que la publi-
cacion del PIB de noviembre en Meé-
xico aportard mas informacion para
comprender el dinamismo de la ac-
tividad economica del pais al co-
menzar el nuevo ano y deberia res-
ponder algunas preguntas sobre la
situacion actual de las condiciones
externas e internas.

En tanto, dijo, el dato de inflacion
de enero, que se publicara esta se-
mana, ayudard a responder otras
preguntas, pero principalmente si
los impuestos especiales y los aran-
celes impuestos a los paises sin tra-
tado de libre comercio tendran un
efecto puntual sobre la inflacion.

“El impacto mecanico de los im-
puestos especiales aprobados en el

Presupuesto de 2026 deberia ser
mas notable en la primera edicion

del afio —cuyos detalles se publica-
ran el jueves— y la atencion se cen-
trara en los alimentos procesados,
que prevemos que anadiran poco
menos de 20 puntos basicos a la in-
flacion general en la primera quin-
cena de enero”, explico.

La firma dijo que, mas alla de este
componente limitado, no preveé
grandes presiones, con impactos
moderados en bienes no alimenta-
rios que serian susceptibles a los
aranceles aprobados para paises sin
tratado de libre comercio. @
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PUNTOS BASICOS
anadiran a la inflacion las nuevas tasas
del IEPS, prevé 1.P. Morgan.

Futuro del T-MEC pega a inversion: J.P. Morgan
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