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Inflacion, recorte a tasas
y atonia economica

éxico registra un

momento singular

respecto del com-

pertamiento del cre-

cimiento econdmico,
la persistente inflacién v la tendencia
decreciente de la kosa de referencia
deBanxico.

Atonia s el calificabivo que mejor
refleja el comportamiento econdémico.
La incertidumbre es el status, en torno
al alza de precios, a pesar del bajo
dinomismo econdmico.

¥ al mismo tiempo, se observa el
friunfalisme oficial, respecto de la lec-
tura del dlimo dato del Indice Nacional
de Precios al Consumidor.

Entre los analistas, las opiniones es-
kan divididas.

Mientras que algunos consideran
adecuada la politica monetaria, ofres,
alertan sobre los riesgos al alza de la
inflacién y el riesgo reputacional del
banco cenfral.

Sin sorpresas, Banxico aplicé un
nuevo ljerelazo a su kasa de interés.

La redujo en 25 puntos base, de 8%
a 775 por ciento. La decisidn fue por
mayoria con 4 votos a faver y unc en
contra. H subgobernador Jonathan
Heath sz pronuncié o faver de mante-
nerla en 8 por ciento.

La decision de lo junta de gobiernc
se divulgd unas horas después de que
Inegi Informé que la inflacién se ubicé
en 3.51% a tasa interanual, su mencr
nivel desde el mes de diciambre del
2020; y la subyacente en 4.23% en
julio.

La decisién del banco central se
basd en la continuidad del ciclo de
recortes de la tasa de referencic, en
linea con el panorama de inflacion en
Mésico.

Adicicnalmente, se tomaren en
cuenta variables como el lipo de cam-
bio, la debilidad de la economia e im-
pactos de las politicas comerciales a
nivel global.

No obstante, el incremento de los
pronésticos de inflacidn subyacente,
la junte de gobiemo de Banxico consi-
derd conveniente continuar con el cido
de disminuciones en lo fasa de interés.

Después de cualro racortes consecu-
fivos de 50 puntos base, decidio redu-
cirle en 25 puntos base.

En lo que va del afio, Banco de

México ha reducide la tasa de interés
de referencia desde 10% ¢ 775 por
cienko.

La guia fulura del inskituto central
dejé la puerta abierta o mds recortes.

Liama lo atencién que a pesar de la
atonia que registra la economia nacio-
nal la inflacidn subyocente se manten-
ga por encima del 4 por ciento.

Entre los analistas mds cautelosos,
se registra la recomendacion al ban-
co central de realizar una pausa en el
ciclo de recortes en la tasa de interés.

Otros consideran que es probable

un nueve recorte de 25 puntos base,
para cerrar el afio en 7.50 por ciante.

El equipo de andlisis econdmico de
Banamex anficipa que la inflacién re-
puntard o 4% en la general y 3.9%
en la subyacente, hacia el fin del afic.
Prevé una aceleracion de los precios de
las mercancios.

Y para el préximo ofio, proyeck
una inflacién general de 3.9% v 3.8%
respeclivamente.

En la conferencia mafianera, la pre-
sidenta Claudia Sheinbaum cele-
bré el comportamiento de la inflacién
en el mes de julio, que cerré con una
tosa anual de 3.51%, la kasa mensucl
mds baja desde el afio 2020.

Dijo que se explica por los polificas
para estabilizar los precios de la canas-
ta bdsica de consumo.

Asl estdn las cosas. Lo dierto es que
es muy temprano para echar las cam-
panas al vuelo en materia inflaciona-
ria. La incerfidumbre es el principal
factor de riesgo, relacionado con las
polificas arancelorias de EU y sus efec-
tos sobre la economia nacional.

Sin olvidar que la incerfidumbre por
factores internos mantiene en bajos
niveles las inversiones. Al iempo.

ATT, genventa?

La noticia de que ATT eskaria por
vender su filial en México por 2,000
millones de ddlares se difundié profu-
samente.

Lo que llama la atencion es la can-
lidad en la que supuestamente se ven-
derd.

Los datos no cuadran con lo que
ATT ha registrado: inversiones por més
de 12,000 millones de délares, en 10
afios.

Ingresos anuales pormds de 4,000

millones de ddlares; dlfimo rimesire
crecieron 10 por ciento.

Utilidades antes de impuestos y
amorfizaciones [EBITDA} por cosi 650
millones. Crecié 28% contra &l afio
ankerior.

La Bempresa acumula los dliimes
cinco afios con ndmeros positivos y cre-

cimiento a tasas crecientes en un sector
muy complicado y muy concentrade,

La presunta venta podria ser real
por la coyuntura en la que se eliming al
regulador, se emitié una ley de telecom
muy confrovertida y el gobierno usa o
CFE para competir con subsidios pobli-
cos y altos costes de especiro

Una pregunta adicional se puede
plantear: sMquién querria inverkir en
un entorno kan complejo?

Y si se llegara a confirmar la ven-
fa, representaria un fuerte golpe para
México por la negativa sefial para las
inversiones en México

Atisbos

La columna Ricos y Poderasos reini-
ciard su publicacién el proximo 18 da
agosto.
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