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n el contexto econémico

actual, el respaldo sin

matices de la virtual pre-
sidenta Claudia Sheinbaum a las
reformas constitucionales pro-
puestas por el presidente Lopez
Obrador envia sefiales preocu-
pantes a los inversionistas. Estas
reformas, que se espera sean
aprobadas este mes en comisio-
nes de la Cadmara de Diputados,
no fomentan la confianza; por el
contrario, generan incertidum-
bre y podrian alejar la inversién
privada en un momento critico
para México.

El reporte de empleo en Esta-
dos Unidos de la semana pasada
confirma que el riesgo de una re-
cesion es real. El impacto de este
escenario sobre el peso mexi-
cano fue inmediato. La decision
del Banco de Japon de aumentar
las tasas de interés unos dias
antes ya lo habia afectado, pero
fue el informe en Estados Unidos
lo que llevo al délar por encima
de los 19 pesos, su nivel mds alto
en mas de un afo.

Es cierto, como dijo la pre-
sidenta electa Claudia Shein-
baum, que una sacudida como
la reciente seria mas grave si “la
economia mexicana estuviese
débil, si no hubiera empleo o
no se hubiera fortalecido el
mercado interno”. Sin embargo,
la fortaleza de la economia

mexicana depende, a su vez,

de lo que ocurra en Estados
Unidos y, atin mds importante,
de como se perciba a México, su
economiay la direccién de su
gobierno desde el otro lado de
la frontera. Las evaluaciones de
los inversionistas mexicanos son

igualmente cruciales.

Ahi es donde las cosas em-
piezan a complicarse. Segtin la
encuesta mensual del Banco de
México, se anticipa que el PIB
crecerd un 2 por ciento este afio
y 1.78 el préximo. Ademds, los
madrgenes de maniobra presu-
puestales con los que comenzara
Sheinbaum no son ni de lejos los
mismos que tuvo el presidente
Lopez Obrador. Los fondos de
fideicomisos estan agotados, el
gasto publico en su mayoria ya

estd comprometido, la deuda
publica cerraré el sexenio en
48.6% del PIB y la consolidacién
fiscal necesariamente implicara
recortes presupuestales.

En estas condiciones, la
inversion privada, tanto nacio-
nal como extranjera, cobra una
importancia redoblada como
motor del crecimiento y el de-
sarrollo econémicos. La propia
Sheinbaum ha reconocido esto
y, de hecho, parece estar apos-
tando mucho en el nearshoring,
un tema que ha manejado desde
la campaiia con insistencia. El
problema es que las senales que
ha mandado no han sido las
mejores.

Ya vimos como reaccioné el
peso inmediatamente después
de las elecciones ante la pers-
pectiva de una supermayoria

de Morena y sus aliados en

el Congreso. Un gobierno sin
contrapesos es, en si mismo,
motivo de preocupacién para los
inversionistas. A esto se suma

el aval de la virtual presidenta
electa al paquete de reformas
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constitucionales del presidente
Lépez Obrador, que avanza a
toda velocidad en la Cdmara de
Diputados.

Varias de estas iniciativas
impactarian las decisiones de
inversion no solo en areas clave
como la electricidad y la mine-
ria, sino en todos los sectores
economicos. Ese es el caso de la
eliminacion de érganos auto-
nomos o la reforma al Poder
Judicial. El impacto de estas
reformas atn no se refleja ple-
namente en la confianza de los
inversionistas, ya que prevalece
cierto optimismo, sin mucho
fundamento a mi parecer, de
que en el camino serdn matiza-
das y algunas incluso descarri-
ladas.

Al final, lo que estas inicia-
tivas buscan es reconstruir el
Estado centralizado y omnipo-
tente del pasado, lo que genera
incertidumbre, pues deja a los
inversionistas —y a la poblacion
en general— a merced de los
deseos y caprichos de los gober-
nantes en turno. Hace unos dias,
Citlalli Herndndez acepté que el
objetivo politico de la reforma
al Poder Judicial es “blindarnos
ante un posible uso de este po-
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der”. Mds claro, imposible.

Ademas, como ha escrito Luis
de la Calle, la reforma al Poder
Judicial, la propuesta de desapa-
recer 6rganos reguladores inde-
pendientes y la discriminacién
de empresas privadas en el sec-
tor energético, potencialmente
violan aspectos medulares o
disposiciones especificas del
T-MEC. Si son aprobadas, estas
reformas generaran una gran
incertidumbre para las inversio-
nesy complicaran la revisién del
tratado en 2026.

La aprobacion sin matices de
reformas constitucionales que
centralizan el poder, eliminan
contrapesos, comprometen la
imparticion de justicia y violan
el T-MEC envia las peores sefia-
les para la inversion.

Su aval solo se explica si se
coloca el poder por encima de la
economia, como lo ha hecho el
presidente Lopez Obrador desde
el inicio de su mandato. Recor-
demos la imagen del presidente
con el libro “;Quién manda
aqui?” a su lado cuando anuncié
la cancelacién del nuevo aero-
puerto de la Ciudad de México.

Sin embargo, si la apuesta es
por el nearshoring, la inversién y
el crecimiento econémico, como
lo ha dicho la presidenta electa,
esta es la ruta equivocada. No
deja de sorprender que, a pesar
de las condiciones econémicas
tan apretadas con lasqueva a
iniciar su gobierno, todo indique
que esta dispuesta a tomar preci-
samente ese peligroso camino.

“La aprobacion sin
matices de reformas
constitucionales
que centrali~an el
poder, eliminan
CONrapesos y
violan el T-MIEC
envia las peores
seiiales para la
inversion”
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