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Medina Mora inicia en CCE con el pie derecho

pesar de que se consideré que la
creacién de nuevo consejo ase-
sor empresarial de la Presidenta
Sheinbaum que coordinard Paco
Cervantes, debilitaria al Consejo Coordina-
dor Empresarial, hay que reconocer que José
Medina Mora inici6 su gestién como nuevo
Presidente del CCE, conel pie derecho.

Para empezar, y acallando los rumores de
que tenia una mala relacién con Sheinbaum,
fue el lunes pasado a Palacio Nacional y se
reunid conlaPresidenta quien subié una foto
del encuentro a su cuenta de X mientras que
Medina Mora aseguré que comparten los
mismos objetivos: “impulsar la inversion y
lograr un buen resultado para México en la
negociaciéndel T-MEC.”

Ayer tras ser oficialmente electo en el CCE,
Medina Mora pronuncid un primer discurso
en un tono conciliador no de enfrentamiento
yenfatizando laimportancia de impulsar las
inversiones nacionales y aterrizaje del Plan
Méxicoqueson prioritarios para Sheinbaum.

Se comprometié a impulsar un didlogo con

todoslosactoresnacionales, fomentarla uni-
dad empresarial y consolidar una agenda
econdmica que privilegie la inversién, yla
libre empresa.

El problema para Medina Mora y el CCE,
es que uno de los motivos principales que
mantiene frenada la inversion nacional esla
incertidumbre juridica por la reforma judi-
cial, laleyde amparoylasmayores facultades
del SAT aunque es interesante que habrd un
seguimiento a proyectos prioritarios especial-
mente en el sector energético paralograr que
se concreten.

En cuanto alanegociacion favorable del T-
MECsies muyimportantelacoordinaciéndel
gobierno y en concreto del Secretario de Eco-
nomia, Marcelo Ebrard con el sector privado
aunque estd muy debilitado el “cuarto de jun-
to”, al que muchos llaman el “cuarto difunto”.

BMV: TRES NUEVASIPOSEN 1TDE 2026

Ladupla al frente de la Bolsa Mexicana de
Valores, Marcos Martinez, presidente y.Jorge
Alegria, director general, se muestran opti-
mistas sobre las expectativas del mercado

bursatil en 2026 y que sea un afic tan bueno
o mejor que 2025 en el que como termind la
sequia de nuevas colocaciones accionarias
con Fibra Next, Aeroméxico, Esentia Energy,
Los Diablos Rojos y Nutrisa.

Ademas, yasetienenenelpipeline olistade
esperade ofertaspublicasaccionariasa3 nue-
vasemisoras, deellasunaquellegb atravésdel

registro simplificado de emisoras que surgié
conlareformaalaley del Mercadode Valores.
La expectativa, dependiendo de los precios
delmercado, esqueestasemisionesse puedan
concretar en el primer trimestre de 2026.

Los buenos resultados en la BMV en este
afio estan disociados del estancamiento eco-
némico perc hay varios motivos que pueden
explicarlo: en primer lugar el alza del IPC en
esteafioque ayerintradia establecid unnuevo
récord arribade 64,400 puntos. Aprecios mas
elevados, las emisoras voltean nuevamente a
veralabolsaparafinanciarseyenuncontexto
de bajas tasas de interés y debilitamiento del
délarque cerré en 18.03 pesos.

Otro motivo, paralarecuperacién del mer-
cado bursétil es el cambio de autoridades:
desde Edgar Amador, secretario deHacienda
quien como exsecretario de Administracion
y Finanzas de la CDMX conoce muy bien el
mercado; y el cambio en la Presidencia de
la Comisién Nacional Bancariay de Valores
porquedesdelallegada de Angel Cabrera, en
septiembre pasado, se han destrabado mult-
plestramites.

ARANCELESNOSON

CONTRA CHINA.(NO?

Despuésde que el Senadoaprobdenultrafast
tracklasreformasalaleyarancelariaparaim-
poner aranceles de hasta 50%amdsde 1,463
productos de paises con los que México no
tiene firmado un Tratado de Libre Comercio,

losgobiernosde Chinayde Coreadel Sur pro-
testaronporestos aranceles quese aplicardna
autos, autopartes, textiles, calzado, juguetesy
electrodomeésticosentre otros productos. Chi-
na amenazd con una respuesta o medida de
represalia contra México peronilaPresidenta
Sheinbaum ni el Secretario de Economfa se
mostraron muy preocupados.
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En La Mafanera, Sheinbaum asegurd que
no son aranceles contra China, porque se
aplicardn a todos los paises con los que no
tenemos tratado, yreiteré que formaparte de
lapoliticadesustituciéndeimportacionesdel
Plan México.

Por su parte, Marcelo Ebrard aseguré que
“no son medidas politicas sino econdmicas y
comerciales”.

De hecho son los mismos argumentos de
Donald Trump paraimponer aranceles: pro-
tegeralaindustria de Estados Unidos, y gene-
rar masempleoalld.

Aunque seinsistaquenosonaranceles con-
tra China sison un “guifio” a Trump, y China
serd evidentemente el pais mas afectado por
elmonto de sus exportacionesaMéxico.

Es cierto que hay triangulacion de impor-
taciones y productos que se venden a precios
muy bajos, y Ebrard asegura que se coordi-
naron con importadoras para evitar impacto
inflacionario y no afectar cadenas de valor,
pero con el aumento a aranceles habrd ma-
yores precios que acabaremos pagando los
consumidores.
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