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Retomanaliento
mercadostrasla
decisiondelaFed

Reaccioén positiva. Optimismo de inversionistas sobre control
de la inflacion en EU; continuara apetito por activos de riesgo

Reviven

Contrarioalo podria pensarse, los
mercados derenta variable encon-
traron impulso en la postura més
restrictiva de la Reserva Federal
deEU.

Tras la decision de la Fed, las
acciones respondieron con alzas,
lo que freno el rendimiento de los
bonosdel Tesoroy favorecidla baja
del petrdleo. Los inversionistas con-
sideran que las presiones inflacio-
narias podrian contenerse. El peso
mexicano recupero terreno desde
elnivel de 17.27 unidades por ddlar.
—Valeria Lépez / PAG.12
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DISIPAN INCERTIDUMBRE

Mercados financieros

responden positivos al
alza de tasas de la Fed &

VALERIA LOPEZ
viopez@elfinanciero.com.mx
Los mercados de renta variable en-
contraron impulso en la postura
mas restrictiva de la Reserva Fe-
deral, lo que frené el rendimiento

de los bonos del Tesoro, y favorecio
también la baja en los precios del
crudo, ya que los inversionistas
consideran que las presiones in-
flacionarias podrian contenerse.
EnWall Street, el Nasdaq lideré

los incrementos con 1.69 por cien-
to, seguido del S&P 500 y el Dow
Jones, con 1.14 y 0.61 por ciento,
respectivamente.

Sibien, lareacciéninmediata de
los operadores fue reducir suexpo-
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sicién hacia activos de riesgo, Bob
Edwards, director de inversionesen
Edwards Asset Management, dijo
aBLOOMBERG que, la caida de las
acciones tras la decision de la Fed
fueunareaccién exagerada, loque
cred una oportunidad de compra.

“Ahora que hemos superado esta
subida de tipos, las bolsas pueden
seguir adelante, ya que la incerti-
dumbre se ha disipado. No veo la
necesidad de afiadir mds subidas
de tipos solo para demostrar algo,
perolaReservaFederal hard lo que
considere necesario”, resalto.

Humberto Calzada, economista
en jefe de Rankia LATAM, detallé
que, lareaccidn positivanonecesa-
riamente implica que los inversio-
nistas estén celebrando unapostura
masrestrictivade laFed. “Masbien,
parecereflejarlapercepcion de que
la economia estadounidense toda-
via tiene capacidad para absorber
tasas elevadas sin entrar en un de-
terioro significativo. Mientras esa
lectura se mantenga, el apetito por
activosderiesgo puede continuar”.

Anivellocal, después del feriado,
los dos centros bursdtiles del pais
registraronincrementos, de 0.58y
0.55 por ciento en el S&P/BMVIPC,
delaBolsaMexicanade Valores, y el
FTSE-BIVA delaBolsalnstitucional
de Valores.

PESO SE PRESIONA

Por su parte, lamoneda nacional se
mantuvo condicionada ala expec-
tativa de que el diferencial de tasas
entre Estados Unidos yMéxicose se-
guirdreduciendo, yaque elmercado

resto de 2026, incluida la decision
del 24 de septiembre”.

Estimd que el peso mexicano
podria rondar las 17.3 unidades
al cierre de 2026 y 17.0 en 2027,
va que el diferencial se comprime
conlaFed subiendo, pero desde una
base amplia: 250 puntos base con
Banxico en pausa. La presién mds
relevante en lo que resta del afio
viene de la parte larga de la curva
en ddlares, con el bono de 10 afios
cercade 4.96 por ciento, puntualizé.

CRUDO RETROCEDE

En elmercado petrolero se obser-
varon nmeros rojos por segun-
da jornada consecutiva, aunque
el mercado sigue evaluando las
interrupciones de suministro en
Medio Oriente.

LaMezclaMexicanacedid 1.76
por ciento, a 103.55 billetes verdes
elbarril, el Brentbajé 1.72 por cien-
to,a104.01 délares, yel WTIcayo
0.51 por ciento, a 101.91 billetes
verdes la unidad.

Fuente: Bloomberg.
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El rendimiento de los bonos del
Tesoro de EU a 10 afios, con lo
que frend su tendencia al alza.
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El dia después

Los mercados financieros reportaron ayer una jornada positiva, tras el anuncio
de la Fed, lo que frend el alza en los rendimientos del Tesoro e impulso a las

local anticipa que el Banco de Méxi- b,
. pag e ® Rendimiento de los bonos del Tesoro de EU a 10 afios, %
co (Banxico) mantendrainalterada =100

su tasa de interés de referencia en
sureunion de la préxima semana.

Ello llevé alaparidad peso- dolar
aexhibiruna depreciacién de 0.11
porcientoo 1.89 centavos, respecto
asu altimo dato de cierre oficial,
despuésde quelosdatos del Banxi-
co precisaron que el tipode cambio
alcanzdlos 17.1706 pesos por dolar.
No obstante, con datos de BLoom-
BERG, la divisa nacional cerro en
17.1669, con una apreciacién de
0.46 por ciento.

Pamela Diaz Loubet, economista
en jefe en BNP Paribas, comentd
que, al menos en lo que resta del
afio, MéxicoyEstados Unidos estdn
en puntos distintos del cicloyla Jun-
ta de Gobiernoloha planteado asi,
de modo que Banxico no tiene que
seguir a la Fed uno a uno. “Mante-
nemos la tasa en 6.50 por ciento el

4.500

El precio de la Mezcla Mexicana
de Exportacion, y se situd en
103.55 ddlares el barril.
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