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‘Premian’
bolsasel
acuerdo

deEUcon
Vietnam

Optimismo. Inversionistas dejan atras

temores por aranceles y desaceleracion

Los indices Nasdaq y S&P 500 de
la bolsa de Nueva York ‘premiaron’
ayerel acuerdo comercial entre EU
y Vietnam.

Se colocaron, porsextay tercera
vez en lo que va del afio, en maxi-
mos histéricos luego de que el pre-
sidente Donald Trump alcanzara
un acuerdo sobre aranceles con la
nacion asidtica.

Se aplicara unarancel del 20 por
ciento a las exportaciones vietna-
mitas a EU, muy por debajo del 46
porciento anunciado, mientrasque
Vietnam quito todos los gravame-
nes a las importaciones de EU.

Este es el tercer acuerdo de EU
después delos alcanzados con Rei-
no Unido y China. —v. Lépez/PAG.4
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AcuerdoentreEU
y Viethamllevaa
Wall Streetamaximos

POLITICA ARANCELARIA

Hay optimismo por las negociaciones arancelarias que realiza con otros paises

VALERIA LOPEZ
vlopez@elfinanciero.com.mx

El Nasdaqy el S&P 500 se coloca-
ron, porsextay terceravezenlo que
vadel afio, en maximos histdricos,
ante una mayor demanda por acti-
vos de riesgo que seviorespaldada
por el optimismo entre los partici-
pantes del mercado, quienesespe-
ran seguir viendo progresos en los
acuerdos entre Estados Unidos ysus
socios comerciales hacia delante.

Lo anterior ocurrio después de
que el presidente Donald Trump
dijo haber alcanzado un acuerdo
comercial con Vietnam tras dos se-
manasde diplomacia entre ambas
naciones.

Después de ello, predominaron
los niimeros verdes al interior de

la Bolsa de Valores de Nueva York
(NYSE, por sus siglas en inglés),
donde el Nasdaq y el S&P 500 re-
gistraronalzasequivalentesa 0.94
y0.47 por ciento, cada uno, contras-
tando conel DowJones que finalizé
lajornada conuna bajamarginalde
0.02 por ciento.

“Los mercados de valores es-
tadounidenses cerraron al alza
el miércoles, luego de un acuerdo
comercial entre Estados Unidos y
Vietnam. Estados Unidos aplicara
un arancel del 20 por ciento a las
importaciones de Vietnam, muy por
debajo del 46 por ciento anunciado
a principios de abril, mientras que
Vietnam, segtin se informa, haacor-
dado eliminarlos gravamenes alas

importaciones estadounidenses”,
indico Brock Weimer, analista de
Edward Jones.

Para Lisa Shalett, directora de
inversionesen Morgan Stanley, los ;
maximos en las bolsas son porque
los inversionistas parecen haber
dejado atraslapreocupacion porlos
aranceles, los conflictos geopoliti- ==
cosyladesaceleracién econémica. .

“Ahora parecen estar centrados O
enlaposibilidad de acelerarlas ga-
nancias corporativas en 2026, en -
un contexto de recortes de tipos por =
partede laReservaFederal, reduc- &=
ciones de impuestos corporativos
y desregulacion del mercado de
capitales”, apunto.
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Armando Rodriguez, director

general de Signum Research, de- |_’ FOCOS

tallé que, la expectativa de que las

negociaciones comerciales mues- Optimismo. De acuerdo con
tran avances, al menos con las Banamex, hay optimismo en
principal_es economias porque’hay el mercado por las posibles
negociaciones con muchos paises, negociaciones sobre [as tarifas
ha sido positivo paralos mercados. arancelarias con diversos paises.
Afiadi6 que, entre otroselemen-
tosque tambiénimpulsan el apetito Expectativa, A esto se sumaron
porriesgo, estd el hecho de que las las previsiones de que se extien-
tensiones geopoliticas en Medio da la fecha limite del 9 dejulio,
Orientesiguen disipandose, aunado tras la pausa de 90 dias sobre las
ala expectativa de ver descensos tarifas impuestas por EU.

enlastasasdeinterés, algo que po-
dria ocurrirenlo queresta del afio,
mientras el mercado anticipa que
se daran dosrecortes.

Los avances también se reporta-
ron en México, donde el S&P/BMV
IPC subid 0.92 por ciento, a 58 mil
346.72 enteros, y el FTSE-BIVA,
avanzo 0.94 por ciento, amil 17793
puntos.

PERSISTEN DESAFIOS
Andrés OleaFalomir, financial pro-
duct sales VP investment products
para GBM, indic6 que el avance en
las bolsas de Wall Street no esta
exento de desafios, pueslasvalua-
ciones ya se encuentran en niveles
elevados, lo que podria limitar el
potencial alcista en el corto plazo.

Ademas, relirié que la incerti-
dumbre politica en un afio electo-
ral y el creciente déficit fiscal de
Estados Unidos podrian generar
episodios de correccion olimitarla
expansionmultiple en ciertos secto-
res. En ese contexto, considerd que
la continuidad del rally dependera
tantodel flujo de noticiasmacroeco-
nomicas como del tono delaFed y
la estabilidad politica.

Sobreel proyectofiscal en Esta-
dos Unidos, en caso de ser completa-
mente aprobado, Rodriguez sefiald
que podrian darse efectos mixtos,
yaque por unlado siimpulsa el gas-
to gubernamental, pero por otro
implica un mayor endeudamiento
que se traduce en mayores tasas
de interés para los instrumentos
gubernamentales de largo plazo.
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¢Optimismo de un dia?

Los indices S&P 500 y el Nasdag Composite cerraron en nuevos maximaos
tras el acuerdo alcanzado con Vietnam; sin embargo, la atencion hacia el
cierre de la semana estara en el reporte del empleo.
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Principales bolsas con mayores cambios
® Variacién %, jornada del 2 de julio
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ACUERDOS DISMINUYO

Sobre aranceles ha logrado EUa  Ayer el indice de volatilidad VIX,
la fecha, con China, Reinc Unido  a 16.64 unidades, de acuerdo

y Vietnam. con BLoomsere.
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