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PESOSY CONTRAPESOS

DE LAS EXPECTATIVAS (1/2)

PORARTURODAMM ARNAL

asexpectativasde loseconomistas
no sirven para conocer el futuro:

¢Cuanto crecerd la economia?, ¢cudl sera la inflacion?,
¢Jcudl serd el tipo de cambio peso - délar?, ¢cudl sera las
tasas de interés?, variables cuyo comportamiento de-
pende de las decisiones de miles de agentes econdmicos
en torno a las inversiones directas, de las que dependen
la produccion (mas inversiones directas = mds pro-
duccién, y viceversa), y el crecimiento de la economia
(mayor produccion = mayor crecimiento, y viceversa);
de las decisiones en torno a los precios, cuyos movi-
mientos ala alza (baja), generan presiones inflacionarias
(deflacionarias), y alas decisiones de las autoridades mo-
netarias en torno a qué hacer con la cantidad de dinero
que se intercambia en la economia, cuyo crecimiento
excesivo (decrecimiento), genera inflacién (deflacién);
de las decisiones de quienes especulan con los tipos de
cambio, comprando barata (vendiendo cara), una divisa
con la intencién de venderla cara (comprarla barata), lo
cual ocasiona la depreciacion (apreciacion), de los tipos
de cambio; de las decisiones de quienes prestan dine-
10, a quienes les convienen que la tasa de interés sea la
mayor posible, y de quieneslo piden prestado, a quienes
les conviene que selamenor posible, tasa de interés que
sera el resultado del acuerdo entre las partes involucra-
das: ala que el prestamista estd dispuesto a otorgar el
préstamo y a la que el deudor esta dispuesto a aceptarlo.
El comportamiento de las variables econémicas de-
pende de las decisiones de miles de antes econémicos,
que resuelven qué hacer a partir de la informaciéon de
la que disponen y de las expectativas que se formen
en torno al futuro. Si un economista afirma que él sabe,
por poner uno de los casos mas socorridos, cual sera el
tipo de cambio peso - délar en cualquier momento fu-
turo, debe saber cudles seran la decisiones de los miles
de agentes econémicos que participan diariamente en
el mercado cambiario, tanto de quienes lo hacen, o con
fines especulativos (comprar barato para vender caro),
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o con fines comerciales (comprar dolares para pagar im-
portaciones), o con fines precautorios {(comprar dolares
para guardarlos por considerarlos mejor depésito de
poder adquisitivo que el peso).

¢Habra un economista que cuente con toda esa in-
formacién, que esta dispersa entre miles de agentes
econdmicos? Y, si tuviera acceso a ella, {la compartiria
con lo demas, sabiendo del enorme beneficio que podria
obtener de contar con ella en exclusiva y de actuar en
consecuencia?

Siyo supiera, a ciencia cierta, cual va a ser el tipo de
cambio en cualquier momento futuro, sabria en qué
momento comprar délares y en qué momento vender-
los, y seria un persona cada vez masrica. Si compartiera
esa informacién con los demas, y los demas actuaran
en consecuencia, mi ganancia se iria diluyendo, hasta
el momento en el que llegaria a ser minima, lo cual no
me conviene. ({Como evitarlo? No compartiendo esa
informacién.

Vuelvo ala pregunta, shabra un economista que cuen-
te contodalainformacién necesaria para poder predecir,
con exactitud, el comportamiento del tipo de cambio
peso - délar, o de la tasa de interés, o de la inflacion, o
del crecimiento? No. Y, sin embargo, hacen predicciones.
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