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La relevante autonomia del Banxico

pesar de las presiones existentes, el Banco
de México continia siendo una instituciéon
uténoma con un criterio verdaderamente
independiente.

Esta caracteristica es uno de los factores que
genera confianza en los mercados financieros sobre
México, mas alld de que sus decisiones de politica
monetaria puedan ser objeto de debate entre especia-
listas.

Esa independencia se refleja claramente en sus
informes trimestrales, como el presentado ayer.

En dicho Informe, la estimacion de crecimiento
econdmico para el primer trimestre de este afio se
ajusto a la baja, bajando medio punto porcentual
respecto al trimestre anterior, de 0.6 por ciento a
apenas 0.1 por ciento.

El rango previsto se sitia entre un nivel minimo de
-0.5 por ciento y un maximo de 0.7 por ciento.

Este prondstico contrasta notablemente con la
estimacion de la Secretaria de Hacienda, que en los
Precriterios de Politica Econdmica para 2026 man-
tiene un crecimiento del PIB para este afio entre 1.5y
2.3 por ciento.

Banxico mantiene su postura al margen de las
proyecciones oficiales.

Quienes han seguido las entrevistas que hemos
tenido con la gobernadora del Banxico, Victoria
Rodriguez Ceja, saben que ella ha sefialado una
expectativa de menor actividad econdmica futura,
lo que implicaria una reduccion en la demanda de
bienesy servicios.
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Ese es uno de los factores que la Junta de Gobierno
ha considerado para aplicar tres recortes consecu-
tivos de medio punto porcentual cada uno en su tasa
objetivo.

Un elemento clave que ha influido en la revisién a
la baja de la proyeccidn es la politica comercial esta-
dounidense, especialmente los aranceles.

En el Informe del tercer trimestre del afio pasado,
publicado en noviembre y ya con la eleccién de
Donald Trump conocida, se estimaba un crecimiento
del 1.2 por ciento para este aiio.
Sin embargo, en el Informe correspondiente al
cuarto trimestre de 2024, revelado en febrero, la
cifra se redujo a 0.6 por ciento.
Hoy es 0.1 por ciento.
Esperemos que no baje mds.
Durante la conferencia de presentacion del
Informe, la gobernadora enfatizé lo que las cifras
indican: no estamos ante una recesion por ahora,
pero si frente a un crecimiento muy moderado. En
términos coloquiales, hablamos de estancamiento.
Un crecimiento de 0.1 por ciento representa un
estancamiento virtual, pero no un retroceso genera-
lizado de la actividad econdmica, que seria necesario
para declarar una recesién. '
A mediano plazo, la visién del Banxico coincide =
con la del gobierno en cuanto a los beneficios que Mé- -

xico puede obtener en sus exportaciones, gracias al u
2 0.

A

TMEC, aunque sus estimaciones de crecimiento para
2026 difieren: Banxico pronostica 0.9 por ciento,

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacion de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras

Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacion por asi haberlo el cliente de

de EFINFO, Gni

con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



S5 £ FINANCIERO [

2025-05-29 01:43:52 275 cm Pagina: 2 2/2

mientras Hacienda apunta entre 1.5 y 2.5 por ciento.

A maés afios en perspectiva, podrian converger las
visiones.

Vivimos en un contexto donde los contrapesos al
gobierno federal se debilitan.

Los érganos auténomos desaparecen y el Poder
Judicial parece cada vez mas alineado con la 4T,
especialmente el que se visualiza que resultara des-
pués de la eleccién del domingo.

Banco de México es de las pocas instancias autono-
mas que ha resguarado su vision.

Banxico conserva su independencia de criterio en
sus proyecciones, sin ceder ante la contradiccidn con
las proyecciones oficiales.

Eso, sin duda, es una buena noticia.
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