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Inversiónsigue
de 'capacaída,
peroconsumo

privadorepunta
INEGI. Mientras la
IFB se hundió 8.9%
anual en agosto, el

gasto en bienes y
servicios aumentó

0.9% contra 2024
En tanto que la inversiónproducti-
va en México se desplomó 8.9 por
cientoanualen agosto, el consumo

privado, contra todo pronóstico,
tuvo un avance de 0.9 porciento.

Datos del INEGI revelan que la in-

versión fija bruta acumuló en agosto
12 meses en racha negativa, siendo
la caídadel octavo mes de 2025, la

mayordesde enero de 2021.

Analistasadvierten que la incerti-

dumbre internayexterna,junto con

el ajuste fiscal en el gasto, seguirán
afectando la inversión.

Por su parte, el gasto de los ho-

gares retornó a zona positiva tras

la baja de 0.1 porciento en julio. El
INEGI reveló que elconsumo fue

impulsado por la compra de bienes

importados.-Mario Luna

Formación bruta de capital fijo
Variación % anual

0.0

-4.5 -5.1
-6.3 -5.8 -6.3 -6.8

-7.7 -7.4

-10.0 -8.9

DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO

2024 2025

Fuente: INEGI.



El Financiero
Sección: Portada, Economía 
2025-11-06 01:47:17 757 cm

2
Página: 1, 4 2/4

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilización de Obras”, con fundamento en el artículo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los artículos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Protección de la obras

Literarias y Artísticas. EFINFO sólo realiza la presente publicación por así haberlo solicitado el cliente de monitoreo de EFINFO, únicamente con el propósito de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningún fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicación, comunicación pública, reproducción y transmisión pública que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.

Consumo privado
Variación % anual
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EXTIENDE DEBILITAMIENTO

Inversiónproductiva
registraelmayor
descensodesde2021
Suma 12 meses consecutivos en contracción y sus perspectivas son desalentadoras

Estiman analistas una

caída este año y para
2026 una incipiente
recuperación

MARIO LUNA

mluna@elfinanciero.com.mx

La inversión productiva en México
se hundió 8.9 por ciento anual en

agosto, la mayor contracción des-
de enero de 2021, y además sumó
12 meses con una racha negativa.
Lasperspectivas para lospróximos
meses son desalentadoras, ante

diversos factores, tanto externos

como internos, que generan incer-

tidumbre.
De acuerdo con el Indicador

Mensual de la Formación Bruta de

Capital Fijo (IMFBCF) del INEGI,
el gasto en maquinaria y equipo
reflejó una disminución de 10.5

porciento, sumando 8 meses a la

baja. Elgasto en construcción tuvo

un descensodel 7porciento anual,
hilando 13 meses a labaja.

Por tipo de comprador, destacó
lacaídade 30.8 porciento en ladel
sectorpúblico, mientras que la del
sectorprivado cayó 2.6porciento.

ParaPau Messeguer, economista

en jefe de Multiva, la inversión en

Méxicoparecíahaberseestabiliza-

do en laprimeramitaddel año,pero
en agostovolvió a retroceder, lo que
pone en evidencia lasensibilidad de
este componente de la demanda a

la falta de certeza de largo plazo.
CÍRCULO VICIOSO

A tasa mensual, el gasto en inver-
sión se contrajo 2.7 por ciento, lo

que representó el mayor descenso

en ocho meses.

Sobreel impacto de estascifras,
analistasdeGrupoCoppel mencio-

naron que el efecto negativo se re-

fleja sobre la capacidadproductiva
de mediano plazo. "El entorno de
incertidumbre internay externa,
junto con el ajuste fiscal en elgasto
público, sigue afectandonegativa-
mente la inversión.

Añadieron que un ambiente de
alta incertidumbrehagenerado un

círculovicioso,donde lacaídaen la

inversión total frenaelcrecimiento

y limita sus expectativas, lo que a

su vez genera más dudas sobre las

decisiones de inversión privada,
a la vez que el menorcrecimiento

también limita las posibilidadesde

mayor inversiónpública.
Consideraron que para romper

el círculo entrebajo crecimiento e

inversión, debecolocarsecomo una

prioridad del gobiernoy una parte
quedará zanjada si se realiza una

favorablenegociación delT-MEC,
a la vez que la política monetaria

no restrictiva apoyará el créditoy

la reorientación del gasto público
hacia proyectos que promuevan
la inversión privada, incluso, en el
sectorenergético.

Alejandro Gómez,economista
directorgeneral del Grupo de Ase-

sores en Economía yAdministra-
ción Pública (GAEAP), la coyuntura
actualestá generando que losem-

presarios limitensuparticipación
en el país.

"Los factores internos externos

pesan en elánimo empresarial y
decidieron cerrar la cartera para
crecersus negocios", agregó.

Messeguer destacó que la in-
versión privada, que se mantenía



El Financiero
Sección: Portada, Economía 
2025-11-06 01:47:17 757 cm

2
Página: 1, 4 3/4

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilización de Obras”, con fundamento en el artículo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los artículos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Protección de la obras

Literarias y Artísticas. EFINFO sólo realiza la presente publicación por así haberlo solicitado el cliente de monitoreo de EFINFO, únicamente con el propósito de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningún fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicación, comunicación pública, reproducción y transmisión pública que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.

prácticamente estancada,aunque
sin presentar mayores caídas, vol-
vió a debilitarse, sobre todo por la
desaceleraciónen el componente
deconstrucción, especialmenteen

el segmento residencial, que había
mostrado un ligero repunte en los

primeros mesesdelaño.

PERSPECTIVAS DESALENTADORAS

Las perspectivas paracierrede año
continúan siendodesalentadoras,y
los expertos comparten que dicha

trayectoria se mantendrá lo que
resta del año.

Deacuerdo conAlbertoRamos,
economistaen jefe paraLatinoamé-
rica de Goldman Sachs, hacia los
últimos mesesdel año la tendencia

negativa podríacontinuar. "Decara

al futuro, se espera que la deman-
da interna se mantenga débily se

vea afectadapor la baja confianza

empresarial, eldebilitamiento del
mercado laboral formal y el punto
máximo del ciclocrediticio", indicó.

Sobre la inversión pública, Ra-
mosesperaque estacontinúevién-
dose afectadapor la incertidumbre

tanto interna como externa, en

particular en lo relacionado con la
orientación de lapolíticacomercial

en EstadosUnidosy lapróxima re-

visión delT-MEC.
Analistasde Banamexestiman

que la inversióncierre el presente
año con unacaídade 5.8por ciento,
ypara 2026 prevén un avance de
3.7 porciento.

"Proyectamos que la inversión
muestre unamejoríamarginal,ante

las modestamente mejores pers-
pectivas de crecimiento del PIB,
el ligero incremento esperado en

la inversión públicay las menores

tasas de interés reales", indicaron
en un reporte.

De acuerdo con analistas de

Valmex, la inversión mantieneuna

tendencia descendente, con retroce-

sos generalizadosenmaquinaria
equipo,yenconstrucción, estima

quecontinuarámostrandorezagos
en los próximosmeses.

FOCOS

Síntomas negativos. De acuer-

do con Monex, la caída en el

gasto de inversión en maquina-
riay equipo de origen importa-
do podría reflejarse como una

moderación de nuevos pedidos
y porende, una disminución en

la capacidad productiva en el

corto plazo.

Mejoríahasta2026. Para Banor-

te, la inversión recuperaría cierto

dinamismo hacia el 2026, con la

construcción liderando debido

a diversos vientos a favor.

AÑO NEGATIVO

7.3%
DE CAÍDA
Acumula entre enero y agosto
la inversión productiva, con

respecto a igual periodo del 2024.

2.22%
SE HUNDIÓ
La inversión del sector público,
entre enero y agosto, y la del

sector privado cayó 5.4%.
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Se hunde
La inversión productiva alcanzó en agosto una racha negativa de doce
meses consecutivos, afectada por la caída en las compras de maquinaria
y equipo y menores proyectos de construcción.

Formación bruta de capital fijo
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