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Inversionsigue
de‘capacaida’,
peroconsumo
privadorepunta

INEGI. Mientras la

IFB se hundio 8.9%
anual en agosto, el
Qasto en bienesy

servicios aumento
0.9% contra 2024

Entanto que lainversion producti-
va en México se desplomé 8.9 por
cientoanual enagosto, el consumo
privado, contra todo prondstico,
tuvo un avance de 0.9 por ciento.

Datos del INEGIrevelanquelain-
version fijabrutaacumuld en agosto
12 mesesenrachanegativa, siendo
la caida del octavo mes de 2025, la
mayor desde enero de 2021.

Analistasadvierten que laincerti-
dumbreinternayexterna, juntocon
el ajuste fiscal en el gasto, seguirdn
afectando la inversién.

Por su parte, el gasto de los ho-
gares retorno a zona positiva tras
la baja de 0.1 por ciento en julio. El
INEGI reveld que el consumo fue
impulsadoporla compradebienes
importados.—Mario Luna/PAGS.4Y7
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EXTIENDE DEBILITAMIENTO

Inversion productiva
registraelmayor
descensodesde 2021

Suma 12 meses consecutivos en contraccion y sus perspectivas son desalentadoras

MARIO LUNA
miuna@elfinanciero.com.mx
Lainversion productiva en México
se hundi6 8.9 por ciento anual en
agosto, la mayor contraccion des-
de enero de 2021, y ademas sumo
12 meses con una racha negativa.
Las perspectivas paralos préximos
meses son desalentadoras, ante
diversos factores, tanto externos
COmo internos, que generan incer-

tidumbre.

De acuerdo con el Indicador
Mensual dela Formacion Bruta de
Capital Fijo (IMFBCF) del INEGI,
el gasto en maquinariay equipo
reflejé una disminucién de 10.5
por ciento, sumando 8 meses a la
baja. El gastoen construccion tuvo
undescensodel 7 por ciento anual,
hilando 13 meses a la baja.

Portipo de comprador, destacé
la caida de 30.8 porcientoenladel
sector ptiblico, mientras que la del
sector privado cayd 2.6 por ciento.

ParaPau Messeguer, economista
en jefe de Multiva, la inversién en
México parecia haberse estabiliza-

doenlaprimeramitad delafio, pero
enagosto volvid aretroceder, lo que
poneenevidencia lasensibilidad de
este componente de la demanda a
la falta de certeza de largo plazo.
CiRCULO VICIOSO

A tasa mensual, el gasto en inver-
sion se contrajo 2.7 por ciento, lo
que represento el mayor descenso
en ocho meses.

Sobre elimpacto de estas cifras,
analistas de Grupo Coppel mencio-
naron que el efecto negativo se re-

fleja sobre la capacidad productiva
de mediano plazo. “El entorno de
incertidumbre interna y externa,
junto conel ajuste fiscal en el gasto
publico, sigue afectando negativa-
mente la inversion”.

Afiadieron que un ambiente de
altaincertidumbre ha generadoun

circulovicioso, dondelacaidaenla
inversi6n total frena el crecimiento
y limita sus expectativas, lo que a
su vez genera mds dudas sobre las
decisiones de inversion privada,
ala vez que el menor crecimiento

también limita las posibilidades de
mayor inversion publica.

Consideraron que para romper
el circulo entre bajo crecimiento e
inversion, debe colocarse como una
prioridad del gobierno y una parte
quedara zanjada si se realiza una
favorable negociacién del T-MEC,
alavez que la politica monetaria
no restrictiva apoyard el créditoy

la reorientacion del gasto ptblico
hacia proyectos que promuevan
la inversion privada, incluso, enel g
sector energeético.

Alejandro Gomez, economistay
director general del Grupo de Ase-
sores en Economia y Administra-
ciénPublica (GAEAP), lacoyuntura
actual esta generando que los em-
presarios limiten su participacion
en el pais.

“Losfactores internosy externos
pesan en el Animo empresarial y
decidieron cerrarla cartera para '
crecer sus negocios”, agrego.

Messeguer destaco que la in-
version privada, que se mantenia
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précticamente estancada, aunque
sin presentar mayores caidas, vol- ‘ ’ FOCOS
vid a debilitarse, sobre todo por la Sint tivos. D
desaceleracion en el componente WINOTIA negal e aCLIJe 3
de construccidn, especialmente en i s ° e ©
: . ; gasto de inversion en maquina-
elsegmento residencial, que habia ; ; P
mostrado un ligero repunte en los riay equipo de_ongen Importa-
primeros meses del afio. ae podrwg !‘EHEJSI’SG comouna
moderacion de nuevos pedidos
PERSPECTIVAS DESALENTADORAS v por ende. una disminucion en
Las perspectivas para cierre de afio la capacidad productivaenel
continian siendo desalentadoras, y corto plazo.
los expertos comparten que dicha
trayectoria se mantendrd lo que Mejoria hasta 2026. Para Banor-
restadel afio. le, la inversién recuperaria cierto
De acuerdo con Alberto Ramos, dinamismo hacia el 2026, con la
economistaen jefe para Latinoamé- construccion liderando debido
rica de Goldman Sachs, hacia los adiversos vientos a favor.
ultimos meses del afio la tendencia S
negativa podria continuar. “De cara o
al futuro, se espera que la deman- ANO N EGAT |VQ
da interna se mantenga débil y se
vea afectada por la baja confianza (o)
empresarial, el debilitamiento del 7. 3 /o
mercado laboral formal y el punto
maximo del ciclo crediticio”, indico.
Sobre la inversién puiblica, Ra- DE
mos espera que esta continie vién- Acumula entre enero y agosto
dose afectada porlaincertidumbre la inversion productiva, con
tanto interna como externa, en respecto a igual periodo del 2024
particular en lo relacionado conla
orientacion dela politica comercial o
enEstados Unidos yla proxima re- 2 ® 22 /o
visién del T-MEC.
Analistas de Banamex estiman
que la inversion cierre el presente
afio conuna caida de 5.8 por ciento, La inversion del sector publico,
ypara 2026 prevén un avance de entre enero y agosto, y la del
3.7 porciento. sector privado cayo 5.4%.
“Proyectamos que la inversion
muestre unamejoriamarginal, ante
las modestamente mejores pers-
pectivas de crecimiento del PIB,
el ligero incremento esperado en
la inversion priblica y las menores
tasas de interés reales”, indicaron
en un reporte.
De acuerdo con analistas de
Valmex, lainversion mantiene una
tendencia descendente, conretroce-
sos generalizados en maquinaria y
equipo, y en construccion, y estima
que continuard mostrandorezagos
en los préximos meses.
Irrveran productiva
regliton o mayor

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacién por asi haberlo solicit el cliente de

de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota
es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



El Financiero

EL FINANCIERO Seccion: Portada, Economia

2025-11-06 01:47:17 757 cm? Pagina: 1, 4 414

Se hunde

La inversion productiva alcanzd en agosto una racha negativa de doce
meses consecutivos, afectada por la caida en las compras de maquinaria
¥ eqUIPO Yy MEeNQres proyectos de construccion.
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