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2026 a la vista

s momento de pensar en lo ex-
perimentado, el futuro més cer-
canoy planear.

Este 2025 estuvo marcado por una cons-
tante agitacién politica, hubo Sorpresas en
los mercados e innovacion, sobre todo en in-
teligenciaartificial. También hubo sustos por
aranceles que movieronel comercioalolargo
yancho del planeta.

Ladesaceleracion economica generalizada
fuelanorma. Hastaahora, las perspectivas de

crecimiento parael cierre del afio andan en-
tre 2.6 y 3.2 por ciento.

Laeconomiaen el mundo hasido “masre-
siliente delo esperado”, explicala OCDE, “fue
impulsada por unamejoraenlas condiciones
financieras, el aumento de lainversion y co-
mercio relacionado con la IA, y las politicas
macroeconomicas. Sin embargo, las fragili-
dades subyacentes estan aumentando”.

Elnuevo afio presenta dudas alrededor de
la economia, los mercados y la geopolitica.
&Quévendray paraqué debemos estar listos?

En Meéxico, la OCDE espera que 2025 cie-
rre con 0.7 por ciento de crecimiento y prevé
1.2 por ciento para 2026. El riesgo es un po-
sible frenoalainversion porlareformajudi-
cial y desaparicion de los organismos aut6-
nomos, advierte.

Laincertidumbre imperay se reflejaen
el animo de los empresarios. La proporcidn

de empresarios que considera que este esun
buen momento para invertir en México se
desplomo a 35.2 por ciento, el nivel mas bajo
desde que existe la Encuesta de Expectativas
Empresariales de Ipade Business School, des-
de 2020. Del primer semestre de 2024 a esta
semana que salio laencuestadel Ipade, laci-
fracayd19.2 puntos porcentuales. Asi, unode

cada tres empresarios que consideraba inver-
tir,yaabandondlaidea.

No todo indica una tormenta, Vanguard
observa también la débil inversion privada y
lacauteladel consumidor interno, pero prevé
un “modesto impulso enlos proximos trimes-
tres” por el Mundial de Futbol, las tendencias
de nearshoring, los costos laborales compe-
titivos y la “profunda integracion estructural
con laindustria estadunidense”.

Otrofactor que generapotencial volatilidad
en las expectativas es larevision del T-MEC,
sobre todo cuando entre 82 y 85 por ciento de
las exportaciones mexicanasvaa EU.

Hay que sumar los anuncios de ayer: el au-
mento al salario minimo de 13 por ciento para
comprar 2.5 canastas basicas, el anuncio ofi-
cial dela propuesta de lareduccidn delajor-
nadalaboral a 40 horas alo largo de la admi-
nistracion actual y lanuevafiscal general, Er-
nestina Godoy. )

ElIpaderesaltaque las principales preocu-
pacionessonlaincertidumbre econémicayla
juridica, seguidas porlainseguridad ylaincer-
tidumbre politica; todos estos ajustes impac-
tan las percepciones de los riesgos asociados
con México, no solo del empresariado local,
también delasinstituciones fueradel pais.
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