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SALE DE BMYV con
deuda de 600 mdd

RAUL RAMIREZ

a declaratoria de quiebra de
L‘Hlos Hornos de Meéxico

(AHMSA) se suma a la salida
del mercado de valores de otras
empresas, como las vivienderas
Geo, Uribi, Homex, ICA, Interjet,
Grupo Famsa y Aeroméxico.

El inminente desliste de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) de la
acerera se suma a las mds de 20
empresas que han dejado el mer-
cado bursdtil en los ultimos arios,
ya sea porque los duefios la deslis-
taron, por quiebras o reestructuras
que llevaron a las compaifiias a
tener nuevos duefios.

Como se recordara, el proceso
de salida de AHMSA comenzé en
1999 cuando se declaré en sus-
pensiéon de pagos bajo la antigua
Ley de Quiebras y Suspension de
Pagos.

Carlos Brehm, socio de Santa-
marina y Steta, recordé que el
proceso de quiebra de la empresa
no es nuevo, ya que comenzoé hace
24 afios con el cobijo de la antigua
legislacién para la quiebra de
empresas

La que alguna vez fuera la m4s
grande siderurgica de México des-
pués de la empresa Ldzaro Cérde-
nas- Las Truchas, se acogié a la
antigua ley dias antes de que entra-
ra en vigor el nuevo marco juridico
del pais. Bisicamente, bajo la an-
tigua legislacién, las deudas se
congelaban, no se incrementa-
ban los intereses y el proceso po-
dia llevarse varios afios.

"AHMSA tiene muchos arfios con

la declaratoria de quiebra y fue el
resultado de un problema financie-
ro o una estrategia financiera espe-
cifica”, comenté el abogado de
Santamanina y Steta.

Por su parte, Jorge Alegria,
nuevo director de la BMV, recono-
ci6: "Definitivamente no es bueno
para el mercado mexicano que se
deslisten las empresas, creo es
parte de un ciclo. En el caso de
Meéxico es mds notorio, porque ya
han pasado siete afios desde la ulti-
ma OPI.. y ademds es mds notorio
también porque el mexicano es un
mercado relativamente pequerio. Si
deslistas 1,2, 3 0 4, empresas son un
peso mayor como porcentaje del
total”, dijo el directivo en Ledn,
Guanajuato, desde el México Car-
bon Forum 2024.

Después de la suspensién de
pagos en 1999, la empresa salié
del proceso en 2016 y en 2021 soli-
cité un proceso de Concurso Mer-
cantil. Las acciones de Ia acerera
afectaron a la banca establecida
en México a finales del siglo
pasado, pues la falta de pago
representé un quebranto para las
instituciones financieras.

Informacién de la propia
AHMSA, indicé que buscara tener
un proceso de quiebra conciliado
¥ que su proceso de liquidacién
sea de manera expedita, cumplir
con las obligaciones con el mayor
numero de acreedores y en pri-
mer lugar, los trabajadores.

El tamafio de la acerera indica el
grosor de su quiebra. AHMSA ten-
dria la capacidad de producir 6.5
millones de toneladas de acero

liquido por afio, ademas de tener
a 19 mil trabajadores. La empre-
sa anuncié la semana pasada que
entraba en quiebra después de
una etapa de conciliacién.

Carlos Brehm, dijo que ahora el
Jjuez dictaminard la quiebra y entra-
ré el Instituto Federal de Concursos
Mercantiles (Ifecom) para determi-
nar un sindico que liquidard a la
empresa para cumplir con el pago
de los pasivos.

AHMSA, que tiene una deuda
de mas de 500 millones de déla-
res desde la suspensién de pagos
de 1999, tiene la oferta del fondo
de inversion Argentem Creek
Partners de inyectarle 200 mdd,
sin embargo, los requerimientos
para volver a operar son de 300
mdd y la deuda actual asciende a
600 mdd.

Recordé que se podia haber lle-
gado a un acuerdo, sin embargo, se
requeria 50 % de los acreedores
mas uno, para llegar con un conve-
nio ante la autoridad. "Como no
hubo un acuerdo entre los acreedo-
res, el sindico realizara un listado de
los activos para pagar como la ley lo
indica”, explico el abogado.

Recordé que se requeria 50 %
de los acreedores mas uno para
llegar con un convenio ante la
autoridad. Explicé que el proceso
de liquidacion de una empresa lis-
tada en la BMV y una no publica es
similar, sin embargo, la primera al
emitir bonos o deuda tiene que
ponerse de acuerdo con un mayor
numero de acreedores para llegar
alaliquidacién de la misma de una
manera concertada y ordenada.
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