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Es la mitad comparada con su anterior proyeccion

Banxico ajusta a
0.6% pronostico
de crecimiento
del PIB para 2025

El célculo refleja la menor actividad econémica en el IV trim. del
2024, el bajo dinamismo de la inversion y el consumo privados.

Yolanda Morales

Evolucién de las perspectivas PIB 2025, | ([CIFRAS £N %

La inflacion ya esta en el rango obijetivo, pero
“se mantiene una politica monetaria restrictiva”.

Sin incorporar

ain los efectos de :
eventuales aranceles 1 .8
por parte del POR CIENTO
gobierno de EU a creceria la

las importaciones
mexicanas, el
Banxico ajusté a la
baja su proyeccién
de crecimiento
econdmico para
este ano, con un
descenso marcado
en el tercer
frimesire.
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Puede traer implicita recesion técnica: XP

Banxico recorto su pronostico
de crecimiento para 2025 a 0.6% ..

®No incorpora efecto que tendrion
medidas arancelarias; la gobernadora
Vicioria Rodriguez argumenta recorte de
50 puntos hacic adelante =

Yolando Morales
yolonda.morales@eleconomista.mx

1 Banco de México (Banxi-
o) recorto su estimacion
de crecimiento parael Pro-
ducto Interno Bruto (PIB)
de este ano, para dejarlaen
0.6% puntual desde 1.2% que estimé en

noviembre.

Este ajuste incorpora el efecto arit-
mético que tendrd en la actividad eco-
nomica la reduccion observada en el
ultimo trimestre del afio pasado; el bajo
dinamismo del consumo privado y de
la inversion privada que continuard en
la primera mitad del 2025; asi como la

consolidacién fiscal anunciada para
esteafo. 1"

Rajo estas condiciones, estimaron ™ e
que la economia podria registrar un ._ -
intervalo de crecimiento que fluctua- .
riaentre -0.2% y 1.4%, un escenario -
que no contempla aun “las medidas que
puede anunciar Estados Unidos en ma-
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teria comercial”. loschoquesde la pandemia'y el contexto
“Seria apresurado adelantar con- internacional detonaron niveles no vis-
clusiones respecto a estas medidas”, tos en dos décadas, puntualizo. ‘
subrayé la gobernadora de Banco de Evidencio que los niveles de infla- Debilita

México, Victoria Rodriguez Ceja en la
presentacion del Informe Trimestral.

De acuerdo con el economista jefe
para América Latina en el banco de in-
version XP, Marco Oviedo, estas pre-
visiones traen implicita una recesion
técnica con dos trimestres consecutivos
en contraccion. En esta entidad antici-
pan por ahora un crecimiento de 1 por
ciento.

La banquera central informo en la
conferencia que para el 2026 consideran
que se presentaria “un mayor ritmo de
expansion” que llevaria al PIB a regis-
trar un crecimiento de 1.8%, dentro de
un intervalo de variabilidad de1a 2.6
por ciento. Este prondstico se mantuvo
sin cambio respecto del anticipado en
noviembre.

Desde su perspectiva, “la relocali-
zacion de algunas empresas que estd en
marcha” puede resultar en un creci-
miento mds acelerado del previsto y es
unriesgo al alza delos masimportantes
considerados”.

Pero nuevamente acotd que “estas
expectativas estansujetas a una impor-
tante incertidumbre (...) ante la posibi-
lidad de que se impongan aranceles por
parte de Estados Unidos a las exporta-
ciones de nuestro pais”

Parala economista en México de BNP
Paribas, Pamela Diaz, el estancamiento
en la inversion privada por la incerti-

dumbre en torno ala politica comercial
seguird prevaleciente este afio pesando
en la actividad econémicay se resolverd
enel 2026.

La gobernadora comento que este
escenario de debilitamiento en la acti-
vidad econdmica ayudard a reducir la
presion en la demanda agregada y en
lainflacién.

Pero hizo un llamado a que el de-
bilitamiento de la actividad econ6-
mica no opaque “el importante avan-
ce que hemos tenido en el proceso
desinflacionario”.

Subrayo que continuardn calibran-
dola restriccién monetaria y podrian
considerar reducir la tasa en otros 50
puntos base. Y subrayo que el sesgo de
la politica monetaria seguird restrictivo
en tanto logren llevar a la inflacién al
objetivo puntual de 3 por ciento.

Choques globales, preocupan
Labanquera central explico que “ac-
tualmente estamos en una nueva etapa
donde el reto es llevar a la inflacion de
los niveles del promedio historicos en
los que ahora se encuentra, a lameta de
tres por ciento.

Hoy tenemos niveles de inflacion mds
bajos de los observados en el complejo
episodio vivido a nivel global, cuando

cién observada estdn en los promedios
historicos del 2003 al 2019. E12003 fue
cuando se establecio el objetivo puntual
deinflacion en 3 por ciento.

Destaco que en enero de este afio, la
inflacion alcanz6 una variacion anual
de 3.59%, unnivel que no vefamos des-
de principios del 2021 y que contrasta
con el pico alcanzado en septiembre del
2022, cuando toct una fluctuacion de
8.7 por ciento.

Tomd el caso de la inflacién subya-
cente, que eselindicador dela inflacion

mads pura, para advertir que alcanzoé
un registro anual de 3.66% en enero,
cercano al promedio historico de 3.65
por ciento.

“Yano es necesario el nivel de apre-
tamiento monetario que demandaron
las anteriores etapas para combatir la
inflacién derivada de los choques glo-
bales”, destaco.

Inflacién sigue en tratamiento

Los subgobernadores Galia Borja, Omar
Mejia y Gabriel Cuadra sefalaron que no
tienen un diferencial objetivo respecto
dela tasa de Estados Unidos.

La subgobernadora Borja alirmo
(ue una tasa en 9.50% no es prueba de
complacencia ante la inflacién actual,
subrayo que el diferencial de tasasno-
minales con la Fed es de 500 puntos
base, cercanoalos 400 puntos base his-
toricos. Recordd que el ciclo de apreta-
miento de Banxico inici¢ en junio del
2023 y la Fed lo hizo mucho mis tarde,
en marzo del 2024, lo que da un muy
buen espacio para recortar.

Elsubgobernador Cuadra, reciénin-
tegrado a la Junta de Gobierno pero con
amplia experiencia por su carrera en
Banxico, enfatizé que no estin cémodos
con los niveles actuales de inflacion.

“Loilustraria con una analogia (...)
s como si tuviéramos un enfermo muy
grave con inflaciones elevadasy lo te-
niamos en terapia intensiva. Tras una
mejora significativa, con inflaciones
debajo de 4% pero arriba de 3%, lo sa-
camos de terapia intensiva. Noloman-
damos a su casa, pero lo mantenemos
en tratamiento todavia con una politica
monetaria restrictiva”, explico.

Por su parte, elsubgobernador Mejia
dijo que el recorte de 50 puntos base
aplicado en febrero y la expectativa de
seguir conrecortes de esa misma mag-
nitud “guarda congruencia” con el pa-
norama econdmico, de desinflacion asi
como el grado de restriccién monetaria
acumulada.
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la actividad
economica
no debe opa-
car el impor
tante avan-
ce que hemos
tenido en el
proceso des
inflaciona-
rio”

Victoria
Rodriguez Ceja,
GOBERNADORA DE
BANCO DE MEXCO
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global,

“Es como si tuviéramos en terapia
infensiva a un enfermo muy grave,
con inflaciones elevadas en tera-
pia. Tras una mejora significativa,
con inflaciones debajo de 4% pero

arriba de 3%, lo sacamos de tera-
pia infensiva. No lo mandamos a
su casa, pero lo mantenemos en
tratamiento todavia con una poli-
fica monetaria restrictiva”, explicé el
subgobernador Cuadra.
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