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0 Deuda Publica
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ELEVODEUDAEN
6.6BDP,MONTO
SINPRECEDENTE

La proxima administracion ya no contara con el respaldo de los fondos de estabilizacion
para enfrentar una crisis externa, advierten especialistas

Por Felipe Gazcén Deuda bruta del sector
publico

e
@J BALANCE SEXENAL

El gobierno que esta por termi-
nar dejara al pais con el aumento

sexenal de deuda més alto de la
historia en niumeros absolutos, es
decir, unos 6.6 billones de pesos.
Esto, advierten expertos, pondra
al gobierno de Claudia Sheinbaum
con finanzas publicas enla cuerda
floja frente a las calificadoras.
ArelyMedina, economistadein-
vestigacion en Citibanamex, indicd
que se calcula que en el presente

afioladeudarespectodel tamafio
delaeconomiarebasaré labarrera
sicologica’ del 50 por ciento.

Para 2024 Hacienda tendrduna
deuda neta estimada en 51.2 por
ciento del PIB y para 2025 el es-
cenario mds factible de deuda se
calculaen 52.5 por ciento del PIB,
expuso.

John Soldevilla, director de
Ecobi, prevé incluso que la deuda
publicase elevard cuando termine
esteafioa52.2 porcientodel PIBy
conexpectativasdellegar hasta 55
por ciento en 2026. /PAG. 4
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10 Balance sexenal de finanzas publicas

DEUDAPUBLICA

AUMENTARA

ENGOBIERNO

DEAMLO6.6BDP

Advierten analistas que el aumento de las obligaciones financieras y un mayor deficit
fiscal, representaran unos de los principales factores de riesgo para el proximo gobierno

Por Felipe Gazcén

Elsexenio que estd por terminar de-
jard el aumento de deuda méas alto
enlahistoria en niimeros absolutos,
con 6.6 billones de pesos, conloque
heredara al gobierno de Claudia
Sheinbaum unas finanzas publi-
cas en 'la cuerda floja' frente a las
calificadoras, advirtieron analistas.

Esto se debe a que la proxima
administracidn ya no contara con
elrespaldo de los fondos de estabi-
lizacion para enfrentar una crisis.

ArelyMedina, economistadein-
vestigacion en Citibanamex, estima
que en este afio la deuda respecto
deltamafiodelaeconomiarebasarad
‘la barrera psicoldgica’ del 50 por
ciento.

“Para 2024 Hacienda tendra una
deudaneta que estimamosen 51.2
por ciento del PIB y para 2025 el
escenario mds factible la deudala
calculamos en 52.5 por ciento del
PIB”, proyecto.

“Consideroquea partir del um-
bral de 50 por ciento del Producto
Interno Bruto (PIB), las calificado-
rasylos mercados serian sensibles”,
advirtio la especialista.

Considerd que para evitar una
degradacion de la nota soberana,

el gobierno esta obligado a llevar
a cabo una reforma fiscal, ante el
casinulo margen de maniobra para
recortar el gasto o endeudarse.

John Soldevilla, director de
Ecobi, prevé incluso que la deuda
ptblica se elevard cuando termine
este afio hasta 52.2 por ciento del
PIB (ocho puntos mds que en 2018)
y con expectativas de llegar hasta
casi55 porciento en 2026. Este seria
elmayor nivel desde el 56 por ciento
de 1987.

RIESGO LATENTE
Soldevillaprevé queal cierre de este
sexenio, el saldo total de la deuda
publica ascenderia a 17.8 billones
de pesos, lo que representaria un
incrementonominal en seisafios de
59.2 por ciento, el tercero mas eleva-
do enlosrecientes cuatro sexenios.
“Junto con el déficitfiscal de casi
6 por ciento del PIB paraeste afio, la
deuda priblica es uno de los mayores
factores de riesgo que enfrentard la
economia en los primeros afos de
lanueva administracién”, subraya.
Medina advirtié que el gobierno
entrante enfrentara una situacion
muy complicada debidoaquelesera
muy dificil disminuir el gasto, y sin

una reforma fiscal no le
quedaria mas opcion que
elevar atin mas el endeu-
damiento.

“Para reducir el gasto
en 3 puntos del PIB para
2025 comolo propone Ha-
cienda, consideramosque
serfamdsquenecesariola
implementacion de una
reforma fiscal; si bien el
gobierno tiene el capital
politico para hacerla, no

hadado sefales de que la vaya a
realizar” recalco.

Explicd que entonces, necesaria-
mente el gobierno tendria dosvias:
recortar al gasto oelevarla deuda.
Pero la disminucion del gasto, su-
mada ala desaceleracidn dela acti-
vidad econdmica, enla cual se han
ajustado a la baja las proyecciones
de crecimiento para 2024 y 2025,
definitivamente le va a pegar mucho
mas ala actividad econdmica.

“A menor actividad econémica
menor recaudacion, lo que también
afectaralosingresos, situacion que

dibuja un panorama complicado —

paraelmanejodeladeuda, porque
novaaquedar de otramas que con-
tratar deuda”, enfatizo.

DEUDAPUBLICA
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MENOS PRESIONES 1® Dato

Un aspecto positivo dela deuda es

que al parecer el ciclo de recortes El gobierno destiné

en latasa de interés del Banco de 664,067 millones de pesos

México (Banxico) ya comenzd, y al costo financierode la

vaa continuar en 2025. deuda, entre enero y julio
La mayor parte de la deuda es del este afio, 4.1% mds que

en moneda nacional, entonces en enigual lapso de 2023.

la medida en que la tasa de interés Como proporcién del PIB

sereduzca, habrd menos presiones representé 2.5%, cifra que

para pagarla. seelev6a3.3% en 2023y
Soldevilla precisd que sexenio un 3.6% para este afio.

tras sexenio se ha visto un cambio

enlacomposicién dela deuda ptibli- AVANCE SIN FRENO

ca: lainternarepresentaactualmen-

teel 75 por ciento del total, cuando

en 2018 era de solo 63 por ciento. 5 .9

Pero este sexenio es el que mds
ha pagado de costo fiscal,
enalrededor de 3 puntos
del PIB, mientras que his-
toricamente se ha pagado
unos 2 puntos del PIB.

“Si hay un antes y un
después en el manejo de
las finanzas publicas a 8 7 2 51
partir del presupuesto de ¥
2024; del 2018 al 2023
Meéxico sorprendié con un
mexican moment, con un
tipode cambio quellegéa
16 pesos por dolar”, refirié Medina.
“El desempeifio del manejo de
la deuda de 2018 a 2023 ha sido
bueno, sin embargo, para 2024 la
propuesta de elevar el déficit has-
ta 6 puntos del PIB sin que hubiera
mayores ingresos si nos preocupa
como analistasyalas calificadoras
hacia delante”, abundd.
Considero que la propuesta de
Hacienda para 2025 y hasta 2030
debe serelmantenerladeudaesta-
ble en50.2 puntos del PIB, con una
férmula de menor gasto. “Pero, lo
vemos dificil debido a que el gas-
to tiene una inercia propia, con
mayores compromisos politicos
y demogréficos como el gasto en

BILLONES DE PESOS

Acumula la deuda en lo que va
del actual gobierno, de diciembre
de 2019 a julio de este ario.

MILLONES DE PESOS

Es el incremento promedio
mensual que registra la deuda
del sector pUblico en este sexenio.

pensiones”.
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Riesgo latente

La deuda publica registrara en la actual administracion un aumento de 6.6 billones de pesos
y superara el 50 por ciento del PIB, y junto con un mayor déficit, son indicadores muy sensibles

para las calificadoras y los mercados.

Deuda total del sector publico
® Saldo a noviembre de cada afo, en billones de pesos

Déficit fiscal
B Como porcentaje del PIB

200 0.0
17.8
13.9 14.2 15.1
12.6
1.2 nz7
-2.1 23
-3.8 -3.7
-4.3 -43
00 -6.0
-5.9
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024/e 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024/e
Je: Estimado

Fuente: SHCP y analistas

i
T RRLUL E
DELDA PUBLICA
AUMEMTARA

e ]
DE AMLOS. & BOP

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacion por asi haberlo el cliente de i de EFINFO, tni con el prop6
es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacion publica, reproduccion y transmision ptblica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



