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BALANCE SEXENAL Deuda Pública

SEXENIO DE AMLO

ELEVÓ DEUDAEN

6.6BDP,MONTO
SINPRECEDENTE
La próxima administración ya no contará con el respaldo de los fondos de estabilización

para enfrentar una crisis externa, advierten especialistas
Por Felipe Gazcón

El gobierno que está por termi-

nar dejará al país con el aumento

sexenal de deuda más alto de la
historia en números absolutos, es

decir, unos 6.6 billones de pesos.
Esto, adviertenexpertos, pondrá

algobiernode ClaudiaSheinbaum
con finanzas públicas en la cuerda

floja frente a las calificadoras.

Arely Medina,economistade in-

vestigaciónenCitibanamex, indicó

que se calcula que en el presente

año ladeuda respecto del tamaño
de la economía rebasará 'la barrera

sicológica" del 50 por ciento.
Para 2024Hacienda tendráuna

deuda neta estimada en 51.2 por
ciento del PIB y para 2025 el es-

cenario más factible de deuda se

calcula en 52.5 por cientodel PIB,
expuso.

John Soldevilla, director de

Ecobi, prevé incluso que la deuda

públicase elevará cuando termine

este año a 52.2porciento del PIB
con expectativas de llegarhasta 55

porciento en 2026. /PÁG.4

Deuda bruta del sector

público
Variación por sexenio, en miles de

mdp nominales

0 8.000

EZPL 866.9

VFQ 833.0

FCH 3244.1

EPN 5610.1

AMLO/e 6590.9

Fuente: SHCP analistas. /e: Estimado
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Balance sexenal de finanzas públicas

DEUDAPÚBLICA
AUMENTARÁ
ENGOBIERNO

DEAMLO6.6BDP
Advierten analistas que el aumento de las obligaciones financieras y un mayor déficit

fiscal, representarán unos de los principales factores de riesgo para el próximo gobierno
Por Felipe Gazcón

Elsexenio que estáporterminarde-

jará el aumento dedeudamás alto
en lahistoria ennúmerosabsolutos,
con6.6 billonesdepesos, con loque
heredará algobierno de Claudia
Sheinbaum unas finanzas públi-
cas en 'la cuerda floja' frente a las

calificadoras,advirtieronanalistas.
Esto se debe a que la próxima

administración ya no contará con

elrespaldo de los fondosdeestabi-
lización para enfrentarunacrisis.

ArelyMedina,economistade in-

vestigación enCitibanamex,estima

que en este año la deuda respecto
del tamañode laeconomíarebasará
'la barrera psicológica' del 50 por
ciento.

"Para2024Hacienda tendráuna

deudaneta queestimamosen51.2

por ciento del PIB ypara 2025 el
escenario más factible la deuda la
calculamos en 52.5 por ciento del

PIB", proyectó.
"Consideroqueapartirdel um-

bral de 50 porciento delProducto
Interno Bruto (PIB), lascalificado-

ras losmercadosseríansensibles",
advirtió laespecialista.

Consideró que para evitar una

degradación de la nota soberana,

el gobierno está obligado a llevar
a cabo una reforma fiscal, ante el
casinulomargendemaniobrapara
recortarelgasto o endeudarse.

John Soldevilla, director de
Ecobi, prevé incluso que la deuda

públicase elevarácuando termine
este año hasta 52.2 porciento del
PIB (ochopuntos más que en2018)
ycon expectativas de llegar hasta
casi 55 porcientoen 2026. Este sería
elmayorniveldesdeel 56porciento
de 1987.

RIESGO LATENTE

Soldevillaprevéquealcierre deeste

sexenio, el saldo total de la deuda

pública ascendería a 17.8 billones
de pesos, lo que representaría un

incremento nominalenseisaños de
59.2por ciento,el terceromáseleva-
do en losrecientescuatro sexenios.

"Juntoconeldéficit fiscal decasi
6porcientodel PIBparaesteaño, la
deudapúblicaes unode los mayores
factores de riesgoque enfrentará la
economía en los primeros años de
la nuevaadministración",subrayó.

Medina advirtióque elgobierno
entrante enfrentaráunasituación

muycomplicadadebido aque leserá

muydifícildisminuirelgasto, ysin

una reforma fiscal no le

quedaríamás opción que
elevar aún más el endeu-
damiento.

"Para reducir el gasto
en 3 puntos del PIB para
2025 como loproponeHa-

cienda, consideramos que
seríamás quenecesario la

implementación de una

reforma fiscal; si bien el

gobierno tiene el capital
político para hacerla, no

que vaya a

realizar", recalcó.

Explicóque entonces, necesaria-

menteelgobierno tendría dosvías:

recortaralgastoo elevar ladeuda.
Pero la disminucióndel gasto, su-

madaa ladesaceleraciónde laacti-
vidadeconómica, en lacualsehan

ajustado a labaja las proyecciones
de crecimiento para 2024y 2025,
definitivamente levaapegarmucho
más a la actividad económica.

"A menoractividad económica
menorrecaudación, loque también
afectará los ingresos,situación que
dibuja un panorama complicado
para elmanejo de ladeuda, porque
novaa quedardeotramásque con-

tratardeuda", enfatizó.
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MENOS PRESIONES

Un aspectopositivo de la deuda es

que al parecer elciclo de recortes

en la tasa de interés del Banco de
México (Banxico) ya comenzó,y
va a continuar en 2025.

La mayorparte de la deuda es

en moneda nacional, entonces en

la medida en que la tasa de interés
se reduzca,habrámenospresiones
para pagarla.

Soldevilla precisó que sexenio
tras sexenio se havisto uncambio
en la composiciónde ladeudapúbli-
ca: la interna representaactualmen
teel 75 porciento del total,cuando
en 2018 era desolo 63porciento.

Pero este sexenio es el que más

ha pagado de costo fiscal,
en alrededorde 3 puntos
delPIB, mientrasque his-
tóricamentese hapagado
unos2 puntosdelPIB.

"Sí hay un antesy un

después en elmanejo de
las finanzaspúblicas a

partirdel presupuesto de

2024; del 2018 al 2023
Méxicosorprendió conun

mexican moment, con un

tipo decambioque llegóa

16pesospordólar",refirióMedina.
"El desempeño del manejo de

la deuda de 2018 a 2023 ha sido
bueno, sin embargo, para 2024 la

propuesta de elevareldéficit has-
ta 6puntosdelPIBsinquehubiera

mayores ingresos sinos preocupa
comoanalistasya las calificadoras
haciadelante", abundó.

Consideró que la propuesta de
Hacienda para 2025yhasta 2030
debeserelmantener ladeuda esta-

bleen50.2puntosdelPIB, conuna

fórmula de menorgasto. "Pero, lo
vemos difícil debido a que el gas-
to tiene una inercia propia, con

mayores compromisos políticos
y demográficos como el gasto en

pensiones".

DILEMA

Para los
analistas, sin una

reforma fiscal,
el próximo
gobierno
solo tienedos

opciones:
reducir elgasto
O contratarmás

deuda.

Dato

El gobierno destinó
664,067 millones de pesos
al costo financiero de la

deuda, entre eneroy julio
del este año,4.1% más que
en igual lapso de 2023.
Como proporción del PIB

representó 2.5%, cifra que
se elevó a 3.3% en 2023y
un 3.6% para este año.

AVANCE SIN FRENO

5.9
BILLONES DE PESOS

Acumula la deuda en lo que va

del actual gobierno, de diciembre
de 2019 a julio de este año.

87,251
MILLONES DE PESOS

Es el incremento promedio
mensual que registra la deuda
del sector público en este sexenio.
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Riesgo latente
La deuda pública registrará en la actual administración un aumento de 6.6 billones de pesos
y superará el 50 por ciento del PIB, yjunto con un mayor déficit, son indicadores muy sensibles

para las calificadoras y los mercados.

Deuda total del sector publico Déficit fiscal
Saldo a noviembre de cada año, en billones de pesos Como porcentaje del PIB
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