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La gran depresién
Gasolinas, el contraataque
silencioso de China
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n este momento todas las conse-
cuencias econdémicas que vemos
en el mundo parecen inevitable-
mente consecuencias de la gue-
e 170 desatada por Estados Unidos
contra Irdn.

Pero hay ofros jugadores que, con sus
deferminaciones reactivas, contribuyen a
que se puedan agravar las consecuencias
en la economia que es lo que mds caro
puede costarle al gobiemo estadouniden-
se de manera interna.

China no estd en los titulares en estos
momentos, pero su papel es determinan-
te con cada paso que foma en materia
econdmica, sin que fenga necesidad de
mover un solo fanque de guerra.

Las sefiales que esta semana llegaron
desde Beijin fienen que leerse con cautela.

En la apertura de su Asamblea Popular
Nacional, China ajusté su expectativa de
crecimiento econémico para el 2026 a un
rango entre 4.5 y 5.0 por ciento.

Este prondstico, que para México se-
ria de ensuefio, no es algo ligero para
un pais que ha tenido una expansién
frenética por décadas. Llegd el momento
hace algunos afios en que tenian que
subestimar sus tasas reales de crecimien-
to y maquillarlas a la baja para que el
mundo no les reclamara por un sobreca-
lentamiento.

Claro que una expansién esperada de
5.0% para una economia de ese tamario
sigue siendo un impulso importante para
la economia global, pero China no deja
atrds sus problemas inmobiliarios y un
mercado de consumo interno que no aca-

ba por despegar.

Una desaceleracién en el crecimiento
econémico chino siempre serd un evento
relevante para el mundo, pero su forma de
reaccionar ante la coyuntura geopoh'ﬁcc
y la guerra en curso en el Medio Oriente
puede ser enfendido en un rango que va
del exceso de precaucion hasta una res-
puesta diplomética por la via energética.

Resulta que China decidié cortar de
manera inmediata cua |quier exportacion

el cliente de

conel

de gasolinas, lo que claramente tiene
efectos infernacionales en los mercados.

3El mayor importador de crudo del
mundo reaccioné al cierre del Estrecho
de Ormuz o bien decidié enviar un misil
inflacionario a los paises de Occidente?

China posee la segunda capacidad
de refinacién més grande del mundo y
cuando el gobiemo central ordena a sus
empresas Sinopec y PetroChina cortar el

suministro de gasolina y diésel

al exterior, estd limitado la oferta

global de estos combustibles y pre-
siona los precios.

De la mano de la presién en los cos-
tos del pefréleo crudo, por el cierre del
Estrecho de Ormuz, la combinacién es
inevitablemente pagada al instante por
los consumidores, fanto de logfstica con
el pefréleo y el diésel, como de los auto-
movilistas con las gasolinas.

Andlistas de Morgan Stanley advierten
que, si esfa inferrupcién en las rutas de
suministro de 20% del petréleo mundial
en el Golfo Pérsico se prolonga, de la
mano del cierre de la llave a la exporta-
cién de gasolinas chinas, serd inevitable
que la Reserva Federal, no solo frente las
bajas en las tasas de interés, sino que
incluso plantee un escenario nuevamente
restrictivo.

China, pues, decidié aplicar un plan
de “economia de guerra” ante la con-
frontacién militar en el Medio Oriente.
Evidentemente que hay una justificacion
de privilegiar su mercado interno, pero no
deja de tener fintes de una respuesta es-
tratégica que pega en Occidente donde
mds les duele a los votantes: en el bolsillo.
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