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Proximo gobierno tendra
panorama complicado para
impulsar infraestructura

Pronosticos. Méxicono “pasara’ de un creci-
miento promedio de 2.5% en el proximo sexenio
y el nearshoring sera una fuentede inversion

Retos. Especialistas en economia prevén que
el préximo gobiernollegue sin mayoria absolu-
taenel Congreso,y alertan que enfrentaraun
sector energético en crisis yrevision del TMEC

Mario Mendoza

El gobierno de Méxicollegara al
Pproximo sexenio con un panora-
ma complicado en materia econé-
micay financiera, debidoa que no
tendrd el dinero suficiente para
realizar nuevos proyectos de in-
fraestructura que el paisrequiere.

Tampoco tendra los recursos
necesarios para concluir losmega-
proyectos del actual sexenio
como el Tren Maya, Dos Bocas y
el Tren Transistmico, debidoa que
nollevard a cabo una reforma fis-
cal, sefial6 el consultor de riesgo
politico de Integralia Consultores,
Carlos Ramirez Fuentes.

“El proximo gobierno —gane
quien gane— tendrd muchome-
nos recursos de los que tuvo Lo-
pez Obrador después de la elec-
ciénde 2018”, lo cual obligardala
préxima administracién a recu-
miralainidativa privada para cu-
brir las necesidades de inversion.

Rarnirez Fuentes indico que,
con la eventual llegada ala Presi-
dencia de Claudia Sheinbaum,
candidata de Morena, dichoacer-
camiento se dara bajo la supervi-
sion y rectoria del Estado, tal
comolo ha dicho ella misma en
lastiltimas entrevistas que tavo
con medios de comunicacion.

Apunto que, una muestra del
apoyo que busca la candidata de
Morena entre la iniciativa priva-
da estd en el cambio de discurso
durante sus encuentros con em-
presarios e inversionistas, en los
que Sheinbaum losinvitaa inver-
tir; aunque en ese carmnino haya
dedisiones que pueden “no gus-
tarle” alos empresarios.

La candidata “tiene muchos
proyectos —de abastecimiento

deagua, electricidad, carreterasy
transporte, entre otros—en don-
derequiere necesariamente del
sector privado; y eso ha propicia-
doesteacercamiento muy visible

y evidente” en sus actos de cam-
patia.

En estos, Claudia Sheinbaum
“trata de mandar seniales de cal-
maal sector privadoa losinversio-
nistas en el sentido de que los va
ainvitar, digamos a participar de
maneramasactiva en los proyec-
tos del gobiemno”, subrayd el con-
sultor de Integralia.
Crecimiento y economia
Durante el webinar ;Qué sigue
después del 2 de junio?, organizado
por la firma global de inversion
Franklin Templeton, Carlos Ra-
mirez Fuentes sefial6 que en ma-
teria de crecimiento el préximo
goblemeno tendrd grandes cam-
bios.

Refiri6 que, sin importar quién
llegue al gobierno, la economia
mexicana tendra tasas promedio
de crecimiento de 2% 0 2.5% del
Producto Interno Bruto (PIB)
como méximo, debido a proble-
masestructurales que enfrentael
pais desde hace décadas.

“No perdamos de vista que

nuestra economia no puede cre-
cermasallade 2% 02.5% por con-
diciones estructurales” comola
bajarecaudacién, falta de ingre-
sos, generacion de energia, inver-
sion y problemas de seguridad.

“De no atenderse esas condi-
ciones estructurales, por mas
nearshoring que haya, novamosa
tener un crecimiento importan-
te el siguiente sexenio; vamosa
tener cuellos de botella muy im-
portantesen energia, infraestruc-
tura, seguridad fisica y juridica”,
apunto.

Sobre larelocalizacién de em-
presas —conocida come nearsho-
ring— el consultor indico que di-
cho fenémeno sera una fuente
importante de inversiones en el
mediano plazo, aunque para po-
tenciar sus beneficios serequiere

atender ymejora la disposicién de
energia, agua e infraesouctura en
general.

Retos del nuevo gobierno
enMéxico
Eleconornistademercados emer-
gentes de AXA Investment Ma-
nagers, Luis Lopez Vivas, sefialo
que —a menos que se produzca
un cambio significativo electo-
ral—la victoria de Sheinbaum pa-

rece casi un hecho y, con ello,
también vendran retos importan-
tes enmateria economica, finan-
cleray energética.

Sefialé que el primer reto esta
en que, deacuerdo conlos mode-
los estadisticos, Morenanoalcan-
zard unamayoria absoluta en el
Congreso, cuyoimpacte afectara
las decisiones de la nueva admi-
nistracién federal en materia eco-
noémica: presupuesto, inversio-
nes, deuda e Ingresos.

También se enfrentard a “un
sector energético en crisis”, con
una enorme deuda en Pemex,
baja produccién de hidrocarburos
yladecision del gobiemo de apo-
yar a petrolera mexicana a través
de mas recursos publicos y respal-
do financiero, que puede afectar
la calificacién crediticia del paisy
el clima de inversiones.

Ademis, al camplir los pronés-
ticoselectorales yasumir la presi-
dencia de México, Sheinbaum
enfrentard la proxima revision del
acuerdo comerdial entre México,
Estados Unidos y Canadd, previs-

tapara 2026, la cual iene altos ni-
veles de incertidumbre y presio-
nes politicas derivadas de la posi-
ble llegada de Donald Trump al
gobierno estadounidense.

“Las elecciones presidenciales
en Méxicoy, sobre todo, en Esta-
dos Unidos, podrian influir en la
trayectoria del acuerdo, introdu-
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dendouna incertidumbre adicio-
nal”, apunto el economista de
AXA a través del estudio Eleccio-
nes generales en México: Probable
continuidad, pero retos futuros.

El escenario electoral mas pro-
bable, previsto por Integralia, es
que Morena mantenga la presi-
dencia dela Republica, perosinlo-
graruna mayoria constitucional.

ESCENARIOS)
ELECTORALES 2024

Integralia consideraquelas
elecconesdel proximo 2 de
junio en México cuentan
Con tres escenarios:

[ Primero. Morenaganala
presidencia yobdenelama-
yoria calificada en el Con-
greso, lo que supondria un
clima de radicalizacion po-
litica y econdmica.

[] Segundo. Morena gana
la Presidencia, pero sinuna
mayoria constitucional en
el Congreso. Ello traeria un
clima de moderacién y un
cambio de gobiemo terso.

[ Tercero. La oposicién
gana las elecciones por un
margen estrecho y elloIle-
varia el resultado final del
proceso al Tribunal Electo-
ral y episodios de ingober-
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Proyectos. Las grandes obras de infraestructura del presidente Lépez Obrador implicaron inversiones multimillonarias. /carroscuro
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