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FMI: México, las estrellas

y los focos rojos
éxico no está en el cen-

M tro de las conversaciones
del FMI en Washington.
No está, porque no es

un foco rojo en un mapa-
mundi lleno de grandes riesgos, pero tampo-
CO aparece como una de las estrellas del fir-
mamento económico global.

En elWorld Economic Outlook que ela-
bora el Fondo Monetario Internacional des-
taca India que crecerá 7% en 2024, luego
de haber crecido 8.2% en 2023. Este país
asiático rebasó hace un par de años a Gran
Bretaña para convertirse en la quinta ma-

yor economía del mundo. Si las proyeccio-
nes se mantienen, pasará a Alemania en

2026yserá la cuarta más grande, muy cer-

ca deJapón, que ocupa la tercera posición.
Entre los focos rojos, está Medio Oriente que
se ha convertido en un polvoríny la región
del África subsahariana, que tiene buenos
números de crecimiento económico, pero es-

tá en una situación de extrema vulnerabili-
dad ante fenómenosclimáticos.

De América Latina, el caso de Argenti-
na es el que más atención recibe en la reu-

nión de otoño. El experimento de Javier Mi-

lei ha logrado bajar la inflación de 229%
en 2023 a 140% en 2024, pero no ha lo-

grado dar la vuelta en el PIB, que seguirá
en territorio negativo con -3.5% en este año.
México es un caso interesante para los doc-
tores del FMI. ¿Por qué un déficit de 6% del
PIB en 2024 no pudo producir más que un

magro crecimiento económico? Esta es una

de las cuestiones que dejó en el aire el equi-
po del Fondo que estuvo en México entre el

7yel 11 de octubre para realizarel informe
dedicado a México en el contexto del artícu-
lo IV del FMI.

¿Porquéel FMI revisa al alza los pronósti-
COS de crecimiento de Estados Unidos, mien-

tras que rebaja el PIB esperado para Méxi-
co? Al comenzar el 2024, los principales
economistas del mundo coincidían en que
Estados Unidos caería en recesión o estaría

muy cerca de ella. En el caso de México, el

consenso estaba en el rango de 2 a 2.5%,
donde sepensaba que el PIB estaría impulsa-
do por el nearshoringy el consumo interno,
en un año electoral donde las grandes trans-

ferencias gubernamentales a grupos sociales

moverían la aguja las cifras económicas.
Los pronósticos fallaron. Al final de2024

lo que tendremos es que se incrementó la di-

vergencia entre las economías de Estados
Unidos México. Segúnel Fondo Monetario
Internacional, ellos crecerán 2.8% México,
1.5 por ciento. Esto ocurrirá en un año en el

que México se haconsolidado como el prin-
cipal sociocomercial de EstadosUnidos. Eso

significa que la respuesta almisterio del bajo
crecimiento mexicano no se encuentra en el
estado de salud de nuestro vecino del norte:

son factores internos.
El cuantioso gasto público no ha servido

para detonarel crecimientoeconómico. Una
obra emblemática como la refinería de Dos
Bocas sirve para ilustrar esa paradoja. La
conclusión de la etapa de construcción signi-
ficó el final de un breve periodo de alto cre-

cimiento para Tabascoyel principio de algo
donde va quedando claro que la operación
de ese elefante blanco no será suficiente pa-
ra dinamizar la economía del estado en don-
de nació LópezObrador.

La improductividad del gasto público se

complementa con la retracción de la inver-

sión privada. Esta creció en 2023, cuando
se registraron las mejores cifras del sexenio,
pero tuvo un magro crecimiento en el primer
semestre del 2024. Todo indica que los nú-

meros de inversión privada del segundo se-

mestre serán negativos. Ahí se nota el im-

pacto de la agenda legislativa que impuso
AMLO después de las elecciones de junio.

Para 2025, el FMI proyecta que México
crecerá menos que en 2024. Su pronóstico
habla de un PIB de 1.3%y lo explica por el
esfuerzo de consolidación fiscal que deberá
hacer el gobierno mexicano. El déficit de las
finanzas públicas del 2024estará en torno

a los 2 billones de pesos. El reto es dejar un

diferencial menor albillón, entre lo que gasta
el gobiernoy loque ingresa.

¿Qué impacto tendrán en el PIB mexica-

no la reforma al Poder Judicialy otras re-

formas... un eventual triunfo de Trump? Los

expertos del FMI son extremadamente pru-
dentesy evitan hacer estimaciones sobre te-

mas que están en "lacocina". Una cosa es

cierta: el que no se haya puesto un número,
no quiere decir que las imprudenciassaldrán

gratis.


