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Industria se contrajo 1.1%

Economia mexicana

nicio el 2026 con ¢l “pie
zquierdo”; IGAE cayo

0.9% en enero

® o contraccion de la actividad econémica en el primer mes del afio es un
mal augurio paro el crecimiento del PIB en el | Trim. del 2026

Sebasfién Dioz Moro
sebastian.diaz@eleconomista.mx

a economia mexicana inicio

el 2026 con el pie izquierdo,

pues el Indicador Global de la

Actividad Econémica (IGAE)

cay6 0.9% atasamensual du-
rante enero, esto debido a un debil des-
empeno de las actividades industriales.

Se trata del mayor retroceso a tasa
mensual de la actividad econémica des-
de diciembre del 2024, cuando el IGAE
¢ayd1.1%, de acuerdo con la informacion
divulgada este martes por el Instituto Na-
cional de Estadistica y Geografia (Inegi).

Especialistas de Grupo Financiero Base
aseguraron que los datos del IGAE en enero
son una mala noticia para el crecimiento
del PIB en el primer trimestre del afio.

Estodebido a que, asumiendo que en fe-
brero se observe un crecimiento de 0.14%
{como adelanto el Indicador Oportuno de
la Actividad Econdmica) y que en marzo
no haya crecimiento alguno, el PIB mos-
trariauna contraccion trimestral de 0.78%
yun crecimiento anual de 0.65 por ciento.

“Tendria que observarse un creci-
miento mensual superior a 2.4% en mar-
70 para que no se registre una contraccion
trimestral al comienzo delafio”, asegura-
ron los especialistas de Banco Base.

Por su parte, especialistas de Valmex
Casa de Bolsa afirmaron que el desem-
peno del IGAE en enero “confirma que la
economia mexicana atraviesa una fase de
crecimiento limitado y pocobalanceado”,
enla que el sector servicios continda sien-

do el principal sostén de la actividad y 1a
industria, en particular las manufacturas
siguen mostrando debilidad.
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“Este contraste sugiere que el impul-
so interno no es suficiente para detonar
una expansion mas amplia y que la falta
de traccién industrial seguird actuando
como un freno relevante en el corto pla-
z0”, apuntaron los expertos de Valmex
en una nota.

Caen consfruccién,

manufactura y mineria

La caida de la economia en enero se
explico por un retroceso mensual de
1.1% de las actividades secundarias o
industriales.

Alinterior de las actividades secunda-
rias, la construccion, las industrias ma-
nufactureras y la mineria cayeron 1.1%
cada unarespecto a diciembre del 2025.

En tanto que la generacion, transmi-
sion, distribucion y comercializacién de
energia eléctrica, asi como el suministro
de agua y de gas natural por ductos se
contrajo1.9% mensual.

Las actividades primarias o agrope-
cuarias cayeron en enero 3.7% a tasa
mensual, al tiempo que las actividades
terciarias o de servicios y comercios ca-
yeron 0.6% en su comparacion respecto
adiciembre de 2025.

Alinterior de las actividades terciarias,
el comercio al por mayor se contrajo 0.9%
a tasa mensual, en tanto que el comercio
al por menor cay6 0.4 por ciento.

“Sibien algunos segmentos de servicios
y el sector primario aportan resiliencia,

su capacidad para compensar la
debilidad manufacturera es aco-
tada”, destacé Valmex.

A tasa anual crecié 0.5%
Ensu comparacionanual (respec-
to a enero de 2025), el IGAE creci6

de EFINFO, uni conel

0.5%, impulsado por los creci-
mientos de 2.4% delas actividades
agropecuariasy de 0.9% de lasac-
tividades deservicios y comercios.

Las actividades secundarias
cayeron 0.1% anual, conuna con-
traccion de 1.7% anual en las in-
dustrias manufactureras.

Los especialistasindicaron que
la economia mexicana enfren-
ta varios riesgos en los primeros
meses del 2026, como el deterioro
de la confianza empresarial por
la reforma al Poder Judicial, los
episodios de violencia en México,
particularmente en marzo con el
abatimiento de “El Mencho”.

Asimismo, resaltaron que la
guerra en Irdn y suimpacto sobre
los precios de energia, fertilizan-
tes y alimentos son otros de los
riesgos mds significativos para la
economia de México al arranque
del presente afio.

Ven crecimiento de solo 1.2%
Los especialistas de Valmex ase-
guraron que el panorama econé-
mico apunta a un “crecimiento
moderadoy vulnerable a choques
externosy alaevolucion dela de-
manda global”.

“En linea con este balance de
riesgos, mantenemaos nuestro es-
timado de 1.2% de crecimiento
para el 2026, reflejando un entor-
no de expansion contenida, con
€scaso margen para una acele-
racion sostenida de la actividad
economica”, dijeron.

Por su parte, Gabriela SiIler?__
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directora de analisis de Grupo Fi-
nanciero Base, aseguro que su es-
timado de crecimiento igualmente
es de1.2% para todo el 2026.

La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) ha pro-
yectado un crecimiento de hasta
3% en este afio, esto a pesar de
que las proyecciones del mercado
estdnenuncrecimiento del.5 por

ciento.
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cayeron las activi
dodes primarias
C agropecuarnias
durante enero res-
peclo a diciembre
del 2025.

El sector ser-
vicios conti-
nUa siendo el
principal sos-
tén de la activi-

dad:; la indus-

tria, en particu-
lar las manu-
facturas, siguen
mostrando

debilidad.
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Con el dato del

IGAE para enero y
suponiendo que en
febrero se hubiera
crecido 0.14%, como
lo adelantd el ICAE,
el PIB del primer
trimestre mostraria una
contraccion.

2025 -0.9
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