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Anticipan
volatilidad

entipode
cambio
en2025
Incertidumbre. Afectarán medidas que
establezca Trump y reformas internas

El tipo de cambio enfrentará en

2025 diversos episodios de volati-

lidad, porescenariosde incertidum-
bre tanto externos como internos.

Expertos dicen que los posibles
anuncios de deportaciones masi-

vas y aranceles, por parte deDo-
nald Trump, aunado a la pérdida
de competitividad, vulnerarán la
estabilidad de la moneda. A nivel

interno, ven, que los efectos de la
reforma judicial o la eliminación
de entes autónomos, también co-

brarán factura Gazcon/A. Moscosa

/V. López/PÁG.

Expectativas de tipo
de cambio (2025)

En pesos por divisa

15.00 25,00

SHCP 18.50

IMEF* 22.50

BNP Paribas 22.30

Scotiabank 21.30

Encuesta Citi** 21.00

Barclays 21.00

Encuesta 20,53
Banxico**

*Rango máximo; **Mediana de las respuestas

Fuente: SHCP, Citi, Banxico y bancos.
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Prevenelevada
volatilidadenel

tipode cambio
en este2025

BAJO PRESIÓN
Afectará incertidumbre por medidas comerciales que podría
implementar Trump, tasas de interés y factores geopolíticos

Estiman analistas que
el precio del dólar

podría superar los 22

pesos en el año

FELIPE GAZCÓN
fgazcon@elfinanciero.com.mx

El tipo de cambio enfrentará a lo

largodel 2025 diversosepisodiosde
elevadavolatilidad, principalmer
frenteaescenariosde mayor incer-
tidumbre tanto externa, como las
medidas que llegue a implementar
el presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, e internas como

los efectos de la reforma al poder
judicialo laeliminacióndeórganos
autónomos.

Elpesocerróel2024en20.8829

unidades, lo que representó supeor
niveldesde marzo del 2022, con lo

que presentó su mayor retroceso

en 16 años.
Desde laperspectiva de Ernesto

O'Farril, presidente de Bursamé-

trica, el tipo de cambio observará
fuertes episodios de volatilidad,
que loharán tocar los 23 pesos por
dólar en las épocas demayor incer-

tidumbre, quepudieran registrarse
a mediados de 2025.

Explicó que los episodios dema-

yor nerviosismo en los mercados

quepodrían impactara la paridad
seregistraríancuandose concreten

las amenazasdel presidenteTrump
yalgunasdegradaciones en lascali-
ficaciones crediticiasdel país.

Sinembargo,auguróque lapari-
dad regresaría anivelesde 18 pesos

pordólaromenos en fasesdeestabi-

lidad, haciafinalesdel próximo año.
"Estimamos una degradación

de un escalón porparte de todas las

calificadoras, con lo queconserva-

remos el grado de inversión, pero
estaremos albordedelprecipicio",
advirtió O'Farril.

Ante esto, elexperto estima una

salida neta de 20 mil millones de
dólaresen la tenenciadevaloresgu-
bernamentales enpesos en manos

de residentes del exterior.
Erick Martínez, estratega en

jefe del tipo decambio en Barclays,
precisó que "las presiones sobre el

tipo de cambio se reanuden cuan-

do Trump anuncie su estrategia
para implementardeportaciones
masivas. Lo más probable es que
esto se dé a conocer al inicio de su

mandato, pero no descartamosque
pudiera ser antes".

Por su parte, Víctor Ceja, eco-

nomista en jefe deValmex Casa de

Bolsa, destacó que, en particular
la posible imposición de aranceles
a productos mexicanosque se co-

mercian en Estados Unidospodría
ejercer presión sobre la moneda
mexicanayañadió que la defen-

sa natural contra los arancelesy
la pérdida de competitividad es la

depreciacióncambiaria.

Humberto CalzadaDíaz, eco-

nomistaenjefe de RankiaLATAM,
explicó que tambiénserán un factor

clave losniveles de las tasas de inte-

rés; "los movimientosquepuedaha-

cer laFed losaspectos geopolíticos
como conflictos enMedio Oriente.
Para este año vemos un piso en ni-

veles de 20 unidades, pero uno de

estos sucesos con un impacto fuerte

puede llevaral tipo decambioa los
21 o 22 pesos".

PERSPECTIVAS

De la gama de indicadores la más

compleja de estimar es el tipo de
cambio. Hasta la encuesta más re-

ciente de Citi, elconsensodelmer-

cado prevéque eldólarse ubique en

21 unidades al cierre de este año.
La expectativa más alta es de

22.30 unidades a cargo
de BNP Paribas y la más

baja es de 19.00 unidades,
de Vector Casa de Bolsa.

Elsubdirectordeanáli-
sis económicode CIBanco,
James Salazar, prevéque
laspresiones enelpesopo-
drían llevarlo arribade las
21 unidades,pero destacó

queel impactopudiera ser

menor, en caso deque las
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políticas que se temen no se termi-

nan implementando del todo.
Estimó que, a partirde media-

dos de año, cuando se empiece a

implementarse la reforma alpoder
judicial, asícomo la negociacióndel

T-MEC, que podrían desatarcierto
nerviosismo en el mercado.

IMPACTO POR TASAS

Sibien uno de lospilaresque favore-
cióelavancedelpeso en laprimera
parte del 2024 fue el diferencial
entre los tipos de interés, los recien-

tesajustes a labaja porparte de los
bancos centrales podrían ser uno

de los elementos en contra de la
fortalezadelpeso.

Al cierre del 2024,
la tasa de referencia de
Banxico se ubicó en 10.00

por ciento,yal inicio del
año estaba en 11.25 por
ciento. Para el 2025 la

expectativa del mercado

apunta a que baje hasta
8.50 por ciento, un nivel
todavíarestrictivo.

Además, será clave el
rol que tome la Reserva Federal
(Fed) de EstadosUnidos, puesprevé
que solo recorte en 50puntos base
a lo largode este año;actualmente,
la tasa se ubica entre 4.25 y 4.50

por ciento.
-Con informaciónAlejandroMoscosay
ValeriaLópez

ESCENARIOS
Banco Base

prevé que
el dólar

promediará 18.5

pesos en el año

en su escenario

optimista, 19.5

en elcentral y 21
en el adverso.

Año negativo
El peso mexicano fue de las divisas que más se depreciaron frente al dólar

en 2024, afectado por factores políticos y un entorno externo desafiante.
Para el presente año los analistas avizoran periodos de volatilidad por la

incertidumbre en varios frentes.

Dólar interbancario

Cierre diario, en pesos por divisa

22.000

20.883

20.091
19.526

18.760

17.044 17.214

15.000

3 ENE 25 ABR 12 JUN 6 AGO 10 SEP 31 DIC

2024

Divisas más depreciadas vs el dólar de EU

Variación porcentual, en 2024

-70.00 0,00

-64.48 Libra egipcia (Egipto)

-27.52 Peso [Argentina]

-27.30 Real [Brasil]

-25.92 Rublo (Rusia)

-23.08 Peso (México)

-19.31 Lira (Turquía)

-14.01 Won [Corea del Sur)

-13.69 Peso (Colombia)

-12.93 Peso (Chile)

-11.62 Yen (Japón)

Fuente: Banco de México yBloomberg


