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México contiene
choque energético

- El subsidio eléctrico a hogares se mantiene y tiene
el mismo objetivo que el mecanismo de contencién
en la Magna y el diésel.

El acuerdo firmado ayer por la presidenta Claudia
Sheinbaum, que fue coordinado por los secretarios de
Energia, Luz Elena Gonzdlez, y de Hacienda, Edgar
Amador, prérroga por seis meses el mecanismo de con-
tencion de precios de energia que estuvo vigente durante
2025.

Este fue firmado con los propietarios de estaciones de
servicio y las principales asociaciones de gasolineros, para
mantener el precio del litro de Magna en 24 pesos el litro
en México.

Lo que llama la atencion es que se considere que la
utilizacion del mecanismo de contencion generard un
“boquete fiscal”, porque ni la férmula es nueva (es la vieja
formula Messmacher) y se viene aplicando puntualmente,
conforme a decreto, desde enero de 2018 para contener
los efectos inflacionarios y de desaceleracion econémica
que genera un choque global que altere de forma relevante
los precios de los combustibles, y que justo se disefid y se
ha aplicado como una medida de apoyo, principalmente
para contener el deterioro del poder adquisitivo y el debi-
litamiento de la economia social.

Esta medida de contencion de precios que tiene viabi-
lidad financiera y, ha sido copiada en muchos paises, por
eso perdura y se activa o desactiva cuando las condiciones
de mercado y la férmula comentada lo permiten y la regla
de juego es que aplica a toda la venta al puiblico a nivel
nacional.

Recordemos que a principio de afio se elimin6 el subsi-
dio alas gasolinas porque el precio internacional de refe-
rencia estaba por debajo de los 60 ddlares el barril. Ahi se
liber6 el IEPS en favor del fisco y mucho se cuestioné que
México no se beneficiaba de la baja en global del hidro-
carburo. Hoy se cuestiona si habrd o no “boquete fiscal”,
pero cuando sube el precio internacional del crudo, baja
el IEPS de gasolinas en México (aumenta el famoso subsi-
dio al combustible). Recuerde que el gasto fiscal es menor
que el costo social y fiscal de no activar el mecanismo de
compensacion.

Recordemos que en febrero 27 de este afio, con los da-
tos de inflacion en la mano, se tomd la decisidn de reiniciar
el mecanismo compensatorio del IEPS para la Magna, y
excluyo al diésel, porque con base en las referencias ob-
servadas a finales de enero no aplicaba, no aplicaba activar
el subsidio en la primera semana de marzo.

Las nuevas referencias incorparardn la informacién del
viernes pasado para acd, y seguramente incluirdn al diésel,
combustible clave para mantener estables los precios del
transporte de carga y personas en México. Este viernes se
completard 1a segunda semana de la guerra contra Irdn, y
nadie sabe cudl es el criterio de “corta duracion” que ha

mercado, pero todos conocemos dos hechos: México tiene
crudo y combustible para su mercado.

Le comento lo anterior porque las cdmaras de trans-
porte estaban muy inquietas ayer, dado que el diésel su-
bi6 10% en una semana. La alarma sond porque en una
semana se elevo dos pesos el precio por litro de diésel
y comenzaron estimaciones de impacto inflacionario de
hasta 85 por ciento en el costo del transporte de carga
que utiliza ese combustible. El sdbado, seguro amanecerd
mds tranquilo.

No hay un mecanismo similar para el caso de gas LP ni
para gas natural. Ese es un tema aparte, pero recordemos
que el subsidio eléctrico a hogares se mantiene y tiene el
mismo objetivo que el mecanismo de contencion en la
Magnay el diésel.

Justo el trabajo que ha encabezado la secretaria Luz
Elena Gonzdlez con mesas de trabajo permanente sos-
tenidas desde principios de 2025 con gasolineros parti-
cipantes (Onexpo lo hace como representacién gremial y
es testigo del acuerdo, ya que no opera directamente unida-
des de negocio, sino que agremia a asociaciones regionales
y estatales de gasolineros), que se convocan con regulari-
dad para analizar las estructuras de costos, como ocurrio
ya con la Magna y, han sentado precedente porque con
la data granular, estos gabinetes, el hacendario, econémico
y financiero, se mueven sin madrgenes para la especulacion.

No dude que se conozca pronto un mecanismo simi-
lar para los fertilizantes vy, en el caso de Pemex y CFE, sus
coberturas de materia prima y logistica, les han permitido
suavizar los impactos abruptos de precios globales.

seousmesd [}
£l BANCD BEL T-HEE -

I
FE
£

utilizado el presidente Donald Trump para estabilizar el
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