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RecortaBanxico
tasa;continuara
conciclodebajas

Anuncio. Ajuste de
25 puntos base, al

nivel de 750%, con
votacion 4 alenla
Junta de Gobierno

La Junta de Gobierno del Banxi-
co considerd que hay espacio para
evaluar mas ajustes a la baja en las
tasas de interés.

Con decision mayoritaria, Banxi-
corecortt en 25 puntosbase la tasa
dereferencia, en linea conlo espe-

rado por el mercado, para ubicarla
en 7.50 por ciento.

Analistas proyectan que la flexibi-
lizacién monetaria siga su cursoen
las ultimas dos reuniones del afio,
previstas para el 6 de noviembre y
el 18 de diciembre, mientras que

para 2026 la expectativa es que
haya una postura mds cauta sobre
sus movimientos.

La mayoria tiene la prevision de
unnivel de 7 por ciento paralatasa
dereferenciaal cierre de 2025.

—Ana Martinez/PAG.4

“Banxico ‘ignora’ la alta inflacion
subyacente de bienes y la rigidez de
la inflacion de servicios”

Alberto Ramos
Economista para AL de Goldman Sachs
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Banxicobajalatasa
a7.5%ydejaabierta
lapuertaamasajustes

Uno de los cinco miembros de la Junta voto por dejar sin cambios el tipo de interes

ANA MARTINEZ

amrios@elfinanciero.com.mx
La Junta de Gobierno del Banco
de México (Banxico) recorté en
25 puntos base la tasa de referen-
cia, enlinea conlo esperado porel
mercado, para ubicarla en 7.50 por
cientoal valorar el panoramainfla-
cionario. Hacia delante, considerd
que hay espacio para evaluar mas
ajustes alabaja.

Analistas proyectan que la flexi-
bilizacion monetaria siga su curso
enlasdostiltimas reuniones de de-
cisién de politicamonetariadel afio,
y para 2026 la expectativa es que
el banco central tome una postura
mas cauta en sus decisiones.

El comunicado del banco cen-
tral reflejé que se juzgé apropiado

continuar con el ciclo de disminu-
ciones de la tasa de referencia en
congruencia con la valoracién del
actual panorama inflacionario, es-
pecialmente el comportamiento del
tipo de cambio, la debilidad eco-
ndémicay los posibles impactos de
politicas comerciales a nivel global.

“Hacia delante, la Junta de Go-
bierno valorard recortes adiciona-
les a la tasa de referencia. Tomara
en cuenta los efectos de todos los
determinantes de la inflacién. Las
acciones que se implementen serdn
tales que la tasa de referencia sea
congruente, en todo momento, con

la trayectoria requerida para pro-
piciar la convergencia ordenaday
sostenida de la inflacidn general a
lametade 3.0 por cientoenelplazo
previsto”, indico.

Votaron a favor dela decision la

gobernadora Victoria Rodriguez presién de lano subyacente, sobre u];.:é&ﬂd-hm-
MJ
v los subgobernadores Galia Bor- todo, frutas y verduras, cuyos pre- I prostte kaka aparten

ja, Gabriel Cuadray Omar Mejia;
mientras que Jonathan Heath buscd
quelatasase quedarasin cambios.
Banxicomantuvola prevision de
que lainflacion converja a la meta
enel tercer trimestre de 2026, pero
hizo ajustes en sus expectativas:
contempl6 que el indicador gene-
ral cerrard el afio en 3.6 por ciento,
desde 3.7 por ciento previo; yel sub-
yacente en 4.0 por ciento, desde 3.7
por ciento valorado previamente.
Entre los riesgosal alza parasus
previsionesresalt6 ladepreciacién
del peso mexicano, disrupciones
por conflictos geopoliticos o poli-
ticas comerciales, persistencia de
la inflacién subyacente, presiones
de costosy afectaciones climaticas.

ATENCION HACIA 2026

Alejandra Marcos, directora de
analisisy estrategia en Kapital, re-
salté que es muy seguro que latasa
objetivo cierreen 7.0 por ciento este
aflo, pero la atencién esta puesta
en 2026 y cémo actuard el banco
central en cuanto a sus decisiones
de politica monetaria.

“Lamayoriadelos analistas estd
estimando que continuael ciclo de
recortes. Llama la atencién que en
ningtin caso se estd incorporando
una materializacion de los riesgos
y es ahi donde pongo la duda si
realmente vamos a alcanzar el 3.0
por ciento en el tercer trimestre (de
2026) y sino habr4 riesgos adicio-
nales para la inflacién”, dijoa EL
FINANCIERO BLOOMBERG.

Victor Gémez, economista en
jefe de Finamex, coincidié en que
el optimismo sobre la inflacién ge-
neral se basé en que habrd menos

ciossubieron porefectos temporales
v se espera que se normalicen: sin

embargo, esta hipdtesis conlleva
riesgos materialesenunentornode
cambio climéticoy de volatilidad.
Eleconomista para América La-
tina de Goldman Sachs, Alberto Ra-
mos, aseverd que Banxico “ignora”
laaltainflacién subyacente de bie-
nesylarigidez de la de servicios, y
pareceinclinado aseguir conlanor
malizacién de la politicamonetaria
yamantenerel diferencial de tasas
de interés entre México y EU mas
ajustado que la norma histdrica.
Monex indicé que el reciente
ajuste de la Fed a su tasa, asi como
la apreciacion del peso en las ulti-
massemanas, han dado mayor con-
fianza a los integrantes del banco
central paramantener losrecortes.
Asi, espera un nuevo recorte de 25
puntosbase enlasiguiente reunion.

CICLO BAJISTA

375

De baja suma la tasa de interés de
referencia en el actual ciclo bajis-
ta, que inicié en marzo de 2024.

50

Mas de recortes en la tasa se esti-
man para el presente afio, y otros
50 puntos para 2026.
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Banxico en linea con el mercado

Banxico valido las expectativas del mercado v bajo en 25 puntos base su tasa
de fondeo a un dia. Ademas de anticipar recortes adicionales, en linea con
los pronosticos de menores presiones sobre la inflacion.

Tasa objetivo de politica monetaria de Banxico
B En % anual, por fecha de anuncio
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Trayectoria de los pronésticos de la inflacion
B Promedio trimestral, en % anual
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