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Aflojo €l costo de la construccion y aumento por debajo de la inflacion en agosto
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El Indicador del Costo de Construccién registro en agosto un incremento del 1,5% en relacion ajulio, suba que
guedo por debajo de lainflacion del mes, que fue de 1,9%. De esta manera, el aumento acumulado en €l afio llego
al 11,9 por ciento.

El dato surge de la Camara Argentina de la Construccion (CAMARCO), gque estima mensualmente la variacion
de costos de la construccién de un edificio tipo en la Ciudad de Buenos Aires.

El detalle por rubros muestra diferencias en el comportamiento de los precios. El Indicador de Materiales tuvo un
alzamensual del 1,8% y un avance de 10,8% en |o que va de 2025.

En tanto, la Mano de Obra marcd una suba mensual més moderada del 0,7%, pero con un incremento acumulado
mayor en el afo, del 14,3%.

Los resultados reflgjan que, mientras los insumos de construccion sostuvieron un ritmo de aumentos cercano al
promedio general, |os costos laborales mostraron un menor gjuste en el Ultimo mes aungque contindian por encima
en la comparacion anual.

El sector de la construccion en Argentina mostro en el segundo trimestre de 2025 un crecimiento interanual del
16,1%, que alimenta expectativas de recuperacion tras haber atravesado en 2024 su peor crisis en dos décadas.
Pese al repunte, |a actividad todavia se encuentra un 20% por debajo de los niveles alcanzados en 2022 y 2023,
de acuerdo con un informe de |ES Consultores.

En e acumulado del primer semestre, el avance llega a 10,9%, aungue la brecha con los afios previos sigue
marcando el desempefio de laindustria.

La mejora parcia responde principalmente a impulso del sector privado. En contraste, la obra publica nacional
permanece en uno de sus periodos més criticos en veinte afios. Segun el estudio, los niveles de gecucion de
proyectos de infraestructura se asemejan a los de los primeros afios de la década de 2000 y a los momentos mas
duros de la pandemia, lo que restringe el acance de lareactivacion.

Otro elemento sefidado por IES es la relacion entre precios y salarios. Desde mediados de 2024, la
desaceleracion en los aumentos de materiales favorecié una recomposicion del poder adquisitivo de los
trabajadores, |0 que se tradujo en un mayor dinamismo de la actividad.

Sin embargo, el escenario enfrenta riesgos: la volatilidad cambiaria y la incertidumbre financiera amenazan con
frenar la inversion privada. El deterioro de expectativas y la mayor aversion a riesgo en los mercados podrian
interrumpir latendencia positiva de |os ultimos meses.

El informe también advierte sobre la fragilidad del mercado inmobiliario. El ciclo de recuperacion podria haber
alcanzado su techo, en un contexto de suba de las tasas de interés para los créditos hipotecarios UVA con
excepcion del Banco Nacion y de salarios medidos en délares que no logran recomponerse.
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Estas condiciones limitan € acceso a financiamiento y reducen la demanda de viviendas, o que podria moderar
el ritmo de crecimiento del sector en lo que restadel afio.

En tanto, CAMARCO advirtio recientemente sobre la situacion critica que atraviesa la actividad, con nuevos
retrocesos en indicadores clave y sefides crecientes de alarma por los efectos de larecesion y e freno ala obra
publica.

El comunicado de la entidad subrayé con énfasis la persistencia de incumplimientos en los pagos del Estado
Nacional y de gobiernos provinciales a las empresas constructoras. Este fendmeno, considerado critico, impact6
de manera directa sobre la solvencia financiera y la capacidad operativa de cientos de firmas, muchas de ellas
pequeias y medianas.

Por otra parte, el CEPA destacO que, en términos relativos, el sector més afectado por la pérdida de empleo fue
Construccién, con una caida del 17,1% en la cantidad de trabajadores registrados entre noviembre de 2023 y
junio de 2025.



