El Heraldo de México
Seccién: Mercados

ELHERALDO

2025-10-24 01:34:06 279 cm2 Péagina: 19 1/1
CARLOS #OPINION
[=—]

UN
MONTON
DE PLATA

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA

I fantasma
de la recesion

revive

El problema de fondo estd en las actividades
secundarias: la mineria se desplomo 7 por ciento en
términos anuales y la construccion cayd 3.2 por ciento

omo si fuera una maldicion en el primer afo
de gobierno de la presidenta Sheinbaum, la
palabra recesion ha vuelto a aparecer como
posibilidad fantasmal para la economia en
2025. Como muerto viviente que sale de su
tumbaen temporada, la recesion acecha tras
los datos publicados por el Inegiestasemana.

STELLANTIS

La automotriz gue encabeza Daniel Gonzalez en México con-
vocara a finales de noviembre a los empresarios mexicanos
para que se sumen a su cadena de proveeduria en su evento
“Matchmaker de proveedores”. Quiere impulsar a nuevos fabri-
cantes de autopartes y reunirlos con los equipos de compras,
calidad eingenieria.

¢Qué datos? Un crecimiento anual nulo, de 0.0 por ciento, en el
Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE) para agosto.

¢Donde esta el problema? El IGAE crecia mensualmente en Este no es
agosto, si, 0.6 por ciento. No obstante, el impulso de ese mes un momento
ocurrio por un rubro que tiene relativamente poco peso en el sencillo para
PIB: las actividades primarias; es decir, los temas relacionados la economia
con la agricultura ola pesca. El crecimiento fue notorio en ellas: mexicana

15.3 por ciento en términos anuales.

Sin embargo, el problema no esta ahi. Esas actividades pri-
marias fungieron coma un espejisma para quienes reaccionaraon
sin analizar a profundidad los datos. El problema de fondo esta
en las actividades secundarias: la mineria se desplomo 7 por
ciento en términos anuales; mientras que la construccion cayo
3.2porciento.Y peor aun:laindustria manufacturera —vinculada

a nuestras exportaciones— cayo 1.7 por
ciento.Zoc.Y siaestolesumamaos lacaida
deciertas actividades terciarias, como el
comercio al mayoreg, que cayo 4.7 por
ciento, la ecuacion no pinta hien.

El problema por el que se empieza a
hablar de posible recesion es que hay otro
indicador reciente, el Indicador Oportuno
delaActividad Economica (I0AE) de sep-
tiembre, que estd anticipando una posible

caidadel IGAE para ese mes de 0.6 por ciento, con las actividades
secundarias,coma lamineria,la construcciény las manufacturas,
cayendo potencialmente hasta 5.3 por ciento. Seria calamitoso.

Una cosa es cierta: este no es un momento sencillo para la
economia mexicana. De hecho, este Ultimo trimestre es el mas
incierto de todos. Si el amanecer de 2026 sera bueno porgue
Marcelo Ebrard alcanzara un acuerdo constructivo en aranceles,
atravesamos los mas frios dias enlo econémico:el serenodela
madrugada antes de ese amanecer. El secretario es optimista
porgue la semana préxima termina la pausa de Donald Trump
paranaelevarnos los aranceles.El, sin embargo, reportd un avan-
ce de 90 por ciento en negociaciones. Ya veremos si el anuncio
definitivo resucita optimismo; o si viene otra pausa adicional que
extiendaincertidumbrey melancaolia que padece el PIBnacional.
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