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El saldo del adeudo acumulado con sus pro-
veedores y contratistas por parte de Pemex, que
dirige Octavio Romero, es una contingencia fi-
nanciera que sigue teniendo un fuerte impacto
econdmico en varias ramas industriales y de
servicios del pais.

La petrolera venia pagando un promedio
de 450 mil millones de pesos por aiio, pero en
2023 aumento el desfase porque no recibié en
tiempo y forma los recursos de las emisiones de
deuda del gobierno federal que le permitieran
cubrir el calendario de amortizaciones, por lo
que tuvo que “echar mano” de su liquidez para
cubrir esos vencimientos.

A marzo pasado, el saldo de esta deuda
sumo 488,604 mdp (unos 30 mil millones de
dolares), que se desglosan de la siguiente forma:

En 2023 liquido contratos con valor de
382,894.7 mdp, pero se quedo con obligacio-
nes de pago ya facturadas por servicios contra-
tados por 63,338 mdp. En 2024 pago, a marzo,
123,082 mdp, y tiene un monto de obligaciones
facturadas no pagadas de 100,546 mdp.

Asi, las obligaciones facturadas pendientes
de pago suman 162,881 mdp. Un monto alto
para un primer trimestre, pero apenas repre-
senta una tercera parte de la “deuda ficcionada”

Resulta que el saldo acumulado de la deuda
total de Pemex no facturada, pero con trabajos
y materiales recibidos y comprobados, asciende
a 323,724 mdp. Esto si es impresionante,

Sume el adeudo facturado con el no factu-
rado y la cantidad se eleva a 488,604 mdp. El
problema es que viene el cierre de sexenio y,
aunque usted podria suponer que la transicion
(si gana Claudia Sheinbaum, como apuntan
las encuestas) deberia suponer continuidad, la
realidad es que las deudas no facturadas des-
pueés de cuatro afios de haber prestado y com-
probado la prestacion del servicio generan
perdidas reales a las empresas y ni el SAT per-
mite acomodar la perdida no facturada.

De ahi que espere que suba la presion de
las camaras empresariales para que Pemex re-
conozca adeudos, que en el proceso —al que
denominaban “la ruta de la bestia"— han tran-
sitado de una instancia a otra para ser recono-
cidos y facturados. iFin a las finanzas ficcion!

Otro tema financiero relevante: hace tres afos,
Rogelio Ramirez de la O, titular de Hacien-
da, le presento al presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador una propuesta para que, sien-
do Pemex un emisor relevante en los merca-
dos globales y el gobierno su garante, dejara de
serla “carnada” de los inversionistas globales a
la hora de salir a refinanciar su deuda. El dife-
rencial llego a ser cercano a 500 puntos base.

A mediados de 2021, las emisiones que per-
miten cubrir los pagos de deuda de Pemex son
realizados desde el gobierno federal y éste le
aporta la cantidad suficiente para realizar la
amortizacion. Una estrategia que ahorra, pero
que es poco transparente para el publico y que,
no dude, explica el “crédito fiscal” recibido de
noviembre de 2023 a febrero de 2024.

Hacienda transfiere, pero en el proceso de
microadministracion puede generar desfaces
en la liquidez disponible.

Esta estrategia, desde mi Optica, es algo que
mejora el costo financiero de la deuda soberana
al permitir disminuir la deuda de Pemex al nivel
de las finanzas del pais en su conjunto, que per-
mite disminuir el costo del servicio de la deuda
de Pemex, monto que alcanzo6 106 mil 100 mi-
llones de dolares en 2021y que, a la fecha, se
ha disminuido a 94 mil 500 millones de délares;
esto es, ha caido 17.9 por ciento.

Obviamente, no toda la reduccion de la deu-
da hasido la caida del servicio, también ha teni-
do que ver la disminucién del DUC, pues Pemex
no tiene que salir a financiarse para cubrir,
como en sexenios anteriores, el monto de los
impuestos que debe pagar al gobierno federal.

El monto actual del impuesto que entrega
Pemex representa 17% del ingreso de la Fede-
racion (incluye DUC, DEH, IEPS retenido, IVA e
ISR). ¢Qué pasaria si desde el gobierno federal
se diseflara una estrategia similar para ir redu-
ciendo 1a deuda de Pemex con proveedores y
acreedores nacionales? Evidentemente, es un
actor relevante de la economia y, como tal, su
cadena de valor vive en permanente estres. El
riesgo Pemex no es garantfa ni parala banca de
desarrollo. 4O quién me demuestralo contrario?
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