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La gran depresién
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Il mandato de la
inflacion al Banxico

na fasa de interés de referencia tan

alta, como la actual de 11%, puede

ser indtil si no va acompafiada de

una posicién creible de la Junta de

Gobierno del Banco de México de
que son fotalmente intransigentes con los altos
niveles inflacionarios.

Poco ayudan las expectativas que generan
algunos de los integrantes de esa Junia de Go-
bierno del Banxico sobre futuras bajas en las
tasas de interés porque ellos ven que se abren los
espacios que hoy claramente no existen.

El argumento de que los recientes incrementos
en la inflacién general han sido producto de los
precios voldtiles de la inflacién no subyacente y
que eso no le pega a la inflacién central servia
muy bien por alld de febrero-marzo, pero tras
précticamente cinco meses de incrementos cons-
tantes en la inflacién general, no hay manera de
defender esa postura.

Claro que desde la perspectiva de la Secre-
taria de Hacienda vendria muy bien una baja
en el costo del dinero, pero los funcionarios del
Banco de México son auténomos y deberian
trabajar para el mandato dnico de controlar la
alta inflacién.

Si, es un hecho, la inflacién subyacente mostrd
un registro durante la primera quincena de julio
de 4.02% anual y eso implica que mantiene la
curva descendente, perc cuando en 15 dias los
precios generales suben 0.71%, nivel no visto
desde el 2017, afio del gasolinazo, hay algo que
debe preocupar.

Por cierto, hablando de las gasolinas, ante la
promesa presidencial de que los combustibles
nunca subirian mds que la inflacién, hay que
mandarle a Palacio Nacional el dato del incre-
mento en el subindice de Energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno de 7.30%, para
que lo apunten en la larga lista de promesas
incumplidas.

Los precios de las frutas y las verduras mues-
tran una inflacién anual de 25.69% y claramente
ahi poco puede hacer la tasa interbancaria a 11
por ciento. Mds bien habria que revisar hasta
temas de seguridad pablica, por los sobrecostos
que impone el crimen organizado a muchos
productos bdsicos.

Pero, en general, a pesar de que poco pueda
hacer una politica monetaria restrictiva de for-
ma directa para paliar esos incrementos en los
precios mds voldtiles, deben dejar constancia
de que no se puede permitir el traspaso de esos
aumentos a ofros precios de la economia.

La Junta de Gobierno del Banco de México

tiene reunién de politica monetaria en dos se-
manas y anunciard su decisién el mismo dia que
tengamos conocimiento de la inflacién de este
mes que esfda por ferminar.

Dificilmente esta segunda quincena de julic
podria paliar el resultado que conocimos ayer
por parte del Inegi, por lo que el banco central no
deberia fener ofro camino que la unanimidad en
mantener la tasa en 11% actual y con un discurso
rigido, sin titubeos ni guifios al Poder Ejecutivo.

La economia se desacelera, si, pero la infla-
cion es el peor de los impuestos que se puede
aplicar a la sociedad, en especial a los que
menos ingresos fienen. Sobre fodo cuando los
precios que méds castigan la economia familiar en
estos momentos son los de los alimentos.
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