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Lo prometido

“Las vacas gordas parecen haberse
acabado, en los siete aiios de la profecia.

Ahora vienen las vacas flacas”

asemana pasada apare-

cieron varios indicadores

lecondmicos confirmando
una desaceleracion que ya es ge-
neralizada, con algunas de esas
series ya en terreno negativo,
incluso desde octubre pasado.
Tal vez todavia no le quieran
decir recesion, pero no tardan en
aceptarlo.

El consumo cumplié cuatro
meses en contraccion, y la inver-
sion lleva siete. Puesto que casi
todo el PIB se destina a estas dos
cosas, la tinica razén por la cual
tuvimos un ligero crecimiento
en ese indicador en el primer
trimestre se debi6 a una balanza
comercial positiva, que en si
misma es una sefial de contrac-
cién econdmica.

Elindicador coincidente, que
también publica INEG], lleva
seis meses por debajo de cien

puntos, que es el equivalente a
estar en terreno negativo. Desde
octubre pasado no llega a esa
cifra, mientras que el indicador
adelantado también cumple seis
meses, empezando en noviem-
bre yllegando a abril.

También en la semana pasada
nos enteramos de una caida
considerable en las remesas,
12% contra abril del afio pasado.
Las remesas no forman parte del
PIB, pero son muy importantes
para el consumo, especialmente
de las familias con menores in-
gresos de otras fuentes. Aunque
el salario real tuvo un ligero

crecimiento en mayo (como
es comun, por el reparto de
utilidades), el empleo se redujo,
y la tasa de crecimiento anual
de este indicador ya esta casi en
cero. La tercera fuente de ingre-
sos, las transferencias del go-
bierno, se han recortado desde
febrero en un 20%, porque no
les alcanza el dinero. En conse-
cuencia, no parece que podamos
tener una recuperacién pronta
en el consumo.

Por el lado de la inversion, la
mayor incertidumbre global, y
el desastre del Poder Judicial,

tampoco auguran un cambio

de direccion. Algo ha habido de
construccion residencial, pero
maquinaria y equipo no mejo-
ran, y aun con la apreciacién del
peso (producto de la deprecia-
cién del dolar, principalmente),
o creo que tengamos mas
importaciones de bienes de
capital.

Esta semana la iniciamos con
otro dato preocupante: mayor
inflacién. Como parecia proba-
ble, el aflojamiento de la politica
monetaria ha provocado un
repunte en los precios, que para
el mes de mayo alcanzaron un
crecimiento anual de 4.4%. En
el mes, los mayores incremen-
tos ocurrieron en el turismo y
la educacién, pero en un plazo

mayor, ademds del turismo, lo
que mas ha subido de precio son

los alimentos. La intlacion pro-
medio anual de 2018 a la fecha

ha sido superior a 7%, lo que
quiere decir que en estos siete
afios (desde el inicio de la actual
serie, julio 2018), la comida se
ha encarecido en méas de 60%.
En ese lapso, tuvimos un gran
crecimiento en las remesas, uno
mucho mayor en las transferen-

cias de gobierno, y también sa-
lario real creciente, presionado
por las alzas al minimo. Cla-
ramente, los mayores ingresos
han superado la inflacién, y por
eso la confianza del consumidor
sigue en niveles muy altos, y
seguramente también por eso la
popularidad presidencial.

Las vacas gordas parecen ha-
berse acabado, en los siete afios
de la profecia. Ahora vienen las
vacas flacas. Como deciamos, no
se ve como podria reactivarse
la economia, con el gobierno
ahorcado por el déficit. Por otra
parte, las presiones inflacio-
narias, que traen rezagoy que
son mayores en los precios al
productor, tampoco parece que

&

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacion por asi haberlo

el cliente de de EFINFO, Gni con el propé de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



EL FINANCIERO

El Financiero
Seccién: Nacional

2025-06-11 01:49:43 263 cm? Pagina: 30

2/2

puedan evaporarse por pura vo-
luntad. Menos, cuando el Banco
de México ha dejado claro que su
meta ya no es tres, sino 4%.

Como usted recordara, esta
columna afirmé hace afios que
tendriamos una crisis fiscal al
cierre del pasado sexenio, que
se podria convertir en una crisis
econdmica poco después. Por el
momento, va despacio. Con un
poco de mala suerte, cambiara
su ritmo.
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