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A nivel mundial lo eleva a 3.0% y el de EU a 1.9%

El FMI mejora su

pronóstico del PIB

de México en 2025

de 0.3 a 0.2%
Refiere que en este año la economía mexicana refleja el efecto

de la política monetaria restrictiva en los dos años previos.
La proyección considera mejoras en los datos

económicos y la exención en aranceles de EU.

Yolanda Morales

PÁG. 6

El pronóstico de la Evolución expectativas FMI para el PIB 2025 EN %

economía mexicana 2025 2026

en este año da señales 1.6

de que los factores 1.4 1.4
1.3 1.3

internos y externos

apuntan a una

incipiente recuperación
en la segunda mitad
del año, pero, de
acuerdo con el FMI, la 0.2
actividad se encuentra

en una fase de
estancamiento.

-0.3
JULIO OCTUBRE ENERO ABRIL JULIO

FUENTE: FMI 2024 2025
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Ajusta previsión de expansión desde -0.3 a 0.2%

Panorama económico

para el PIB mexicano

sigue siendo de

estancamiento: FMI
Este año la actividad económica mexicana está experimentando

el efecto rezagado de una política monetaria que se mantuvo restrictiva

en el 2023 y el 2024

Yolanda Morales

yolanda.morales@eleconomista.m:

a expectativa de un avan-

ce de 0.2% en el Producto

Interno Bruto (PIB), como

la que espera el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI)

paraMéxico en esteaño, sigue siendo de

un estancamiento. Así lo explicósubdi-
rectora de investigación económica del

organismo, Petya Koeva.

"Esperamos un estancamiento en

la actividad económica. El año pasado
registraron un crecimiento de 1.4%;
este año esperamos un avance de 0.2%

y para el próximo esperamos 1.4%.",
refirió en conferencia de prensa remota.

Elpronóstico para este año incorpora
un ajuste de cinco décimas, desde la
contracción estimada por ellos en abril,
de 0.3 por ciento.

"El ajuste en el pronóstico incor-

pora mejores datos económicos de los

esperados. Cuando vemos el impacto
de los aranceles resulta importante to

mar en cuentaque adiferencia de otros

países, en México se han mantenido

exentos los productos de exportación
que cumplen con las reglas de origen
incorporadas dentro del tratado co-

mercial. Cuando ponemos todo junto,
una amplia proporción deproductos no

está sujeta a los aranceles, lo que sí ha

contribuido a matizar la incertidum-

bre", señaló.
La experta resaltó que en la revisión

también incluyeron la incertidumbre

por el comercio, el endurecimiento de
laspolíticas fiscaly monetariay mejores
datos de los esperados.

Desde abril, entrevistada por El Eco-
nomista, Koeva explicó que este año
la actividadeconómica mexicana está

experimentando el efecto rezagado de

una política monetariaque se mantuvo

restrictiva en el 2023 y el 2024.

Así como el efecto de una política
de gasto también restrictiva que busca

avanzar rumbo a laconsolidación fiscal
tras elendeudamiento histórico en que
incurrió el gobierno federal en el últi-

mo año de la administración mexicana
anterior.

Aranceles y PIB en México
En el análisis no hicieron una revisión

puntual sobre sus pronósticos de in-
flación. Sin embargo, explicaron que
los países que están sujetos al pago de

aranceles, enfrentan un choque nega-
tivo para la demanda.

Choque que reduce las presiones
inflacionarias. De hecho, en la en-

trevista que concedió Koeva en abril

pasado a este medio, aclaró que en

el FMI esperan que la aplicación de
aranceles a México tendrá varios cho-

ques simultáneosen la inflación.
Presionará a labaja a laeconomía y

a la demanda, restando presión en la

inflación, mientras el peso mexicano

fluctúa ante la incertidumbre y puede
ejercer tensión en el sentido opuesto
sobre los precios generales.

Como estamos enfrentando un rei-

nicio de la actividad comercial global,
no hay modelossuficientemente cer-

teros que nos puedan ayudar a estimar

con más precisión cuálserá el impacto,
indicó.

La recomendación para el Banco de

México desde entonces fue mantenerse

vigilante y con una "flexibilidad que le

permita responder de manera ágil para
anclar las expectativasde inflaciónsi se

ven en riesgo O moverse en la dirección
contrariasi la economía lo requiere".

EU y SU efecto en México
En la actualización de expectativas
también incorporaron a EstadosUnidos

a quien también revisaron al alza sus

previsiones a 1.9% este añoy2% para el

próximo, que incorporan ajustes de una

y tres décimas respectivamente.
Estados Unidos tiene un papel me-

dular para eldesempeño de México por
su importante cercanía comercial, ya
que es el destino de más de 80% de las

exportaciones mexicanas y el cambio

en la política comercial ha influido en

las expectativas para México.

Agregaron el impacto de Estados
Unidos y el comercio en la volatilidad
del mercado financiero.

Consumo impactadopor inflación

y remesas a la baja
Aparte, en entrevista, el director de
la empresa especializada en consumo

NIQ, Eduardo Ragasol, explicó que la
economía atravesó porunaburbuja de

consumo alimentada por los apoyos
sociales y las remesas.

Recursos que lejos de aprovecharse
para ahorrar, fueron gastados y utili-

zados para endeudamiento.

Agregó que además los hogares be-

neficiados utilizaron una parte de los
recursos para compensarel acceso a la
salud que con las nuevas políticassocia-
les se inhibieron.

Con la política migratoria de Estados

Unidos, los connacionales están res-

tringiendo sus envíos de remesas, ya
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sea porque no se están presentando a

trabajar, porque bajó la migración.
Agregó que no hay evidencia de que

los consumidores estén incorporando
algún efecto de los aranceles en su pa-
trón degasto, pero síestán modificando

sus decisiones de compra por la infla-
ción en los alimentos y bienes de con-

sumo básico. Lo que también evidencia
elestancamiento de laeconomía.

En tanto el profesor emérito del

ITESM, RaymundoTenorio,explicó que
la nueva previsión delFMIsignifica que
la economía seestá moviendo alrededor
de cero, que es estancamiento.

La política monetaria restrictiva que
tuvimos en todo el 2024 y el 2023, inhi-
bió la oferta monetaria disponiblepor
los altos costos de tasas de interés, lo

mismo que la inversión.
Por otro lado, se ha mostrado que

cuando la política fiscal busca reducir
el déficit, la inversión va para abajo y el

consumo se estanca.

En la revisión

también inclu-

yeron la incer-
tidumbre por
el comercio,
el endureci-
miento de las

políticas fis-
cal y moneta-

ria y mejores
datos de los

esperados.

El ajuste en

el pronósti-
co incorpora
mejores datos
económicos
de los espera
dos. Cuando

vemos el im-

pacto de los

aranceles re

sulta impor-
tante tomar

en cuenta que
a diferencia
de paí-
ses, en Mé-
xico se han
mantenido
exentos los

productos de

exportación
que cum-

plen con las

reglas de ori

gen incorpo
radas dentro
del tratado
comercial".

Petya Koeva,
SUBDIRECTORA DE

INVESTIGACIÓN

ECONÓMICA DEL FMI.

Ven Evolución expectativas FMI para el PIB 2025 EN

expansión 2025 2026

1.6

La economía mexicana 1.4 1.4
podría crecer 0.2% 1.3 1.3
este año, pese a la
incertidumbre generada
por los aranceles en el

mundo, cuyo impac-
to ha sido menor al

esperado; sin embargo,
dista mucho de la ex-

0.2

pansión esperada hace
un año.

-0.3

JULIO OCTUBRE ENERO ABRIL JULIO
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